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3.3. Activités d'engagement

Total activités d'engagement 544

Dont dans le cadre d'initiatives collectives 384
Lettres adressées a la direction/conseil d’administration 130
Courriels 120
Conférences téléphoniques 74
Divers 60

Dont dans le cadre d'initiatives directes d'Ethos 160
Lettres adressées a la direction/conseil d’administration 27
Courriels 87
Conférences téléphoniques 37
Divers 9




P EVOYANCE
* SANTE
VALAIS

7. Explications relatives a d’autres postes du bilan et du compte d’exploitation

ol -:‘

7.1. Créances a court terme

31.12.2021 [ 31.12.2020|

CHF CHF
AFC Imp6t anticipé 2'350'019.97 3'141'807.99
Débiteurs douteux o -
Débiteurs locataires (charges refacturables) 832'601.78 901'143.56
Débiteurs locataires (loyers+entretien) -150'600.81 -136'531.77
Debiteurs divers 16'436.65 5'086.45
Débiteurs hypothéques - -
Débiteur Paroisse St. Léonard 11'171.00 22'909.89

Total créances a court terme 3'059'628.59 3'934'416.12

La créance principale est 'AFC 2021 qui est réclamée au début 2022.

Un compte courant avec la Paroisse existe de maniere permanente pour la gestion de leur immeuble
qui se trouve dans le lot du Jardin de la Lienne a St-Léonard.

7.2. Compte de régularisation de I'actif

[ 31.12.2021 [  31.12.2020]
CHF CHF
Intéréts courus 52'555.35 25'521.26
Actifs transitoires 10'383'581.74 7'911'712.52

Total compte de régularisation de I'actif 10'436'137.09 7'937'233.78

Les intéréts courus ne concernent plus que trois placements obligataires car nous sommes principa-
lement investis dans des fonds de placement.

Les actifs transitoires se ventilent comme suit :

ZH, prime de réassurance 2022 payée d'avance 8'177'595.00
Diverses primes d'assurances 2022 payées d'avance 170'595.40
Divers abonnements de senice en lien avec l'immobilier 2'397.45
Bénéfice a recewvoir du RCP Jardin de la Lienne + Muraz + Mondereche 20'958.65
Subwentions pour installations bornes de recharge a recevoir 162'000.00
Produits a recewir en lien avec l'immobilier 47'584.85
Divers abt payés d'avance 5'227.80
Divers transitoires en relation avec les titres 1'797'222.59

TOTAL 10'383'581.74
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7.3.

) ¢

7.4.

Dettes

CHF CHF
Prestations de libre passage a verser 12'189'002.30 7'824'236.58
Rentes a payer ou payées d'avance -7'598.10 -1'928.10
Total des prestations a payer _ 7'822'308.48
Compte courant RETASV 10'403.92 36'398.12
Placement de RETASV aupres de PRESV 46'530'000.00 44'040'000.00
Avances charges locataires et autres 956'883.05 818'497.45
Fournisseurs et créanciers construction 924'903.68 347'574.00
Fonds de rénovation Ovronnaz - Cascade A 263'229.45 263'229.45
Impét a la source 1'800.05 7'144.75
Autres dettes  48'687'220.15 45'512'843.77

Total des dettes 60'868'624.35 [l  53'335'152.25 |

Comme chaque année, les grosses positions des dettes en fin d’'année concernent les prestations de
libre passage comptabilisées au 31.12, qui sont payées au début de I'année suivante, le fonds de ré-
serve de la fondation de pré-retraite RETASV gérée par PRESV ainsi que les fournisseurs et créan-
ciers construction en lien avec les immeubles en construction.

Le poste « Avances charges locataires et autres » de CHF 956°833.05 correspond aux acomptes fac-
turés aux locataires pour les frais accessoires. Ces montants seront déduits de leur décompte de
charges (chauffage, eau, électricité des communs, abonnement d’entretien, etc.). Le fonds de rénova-
tion pour notre immeuble dans le centre thermal d’Ovronnaz n’est plus alimenté et est a disposition
pour de gros travaux.

Compte régularisation du passif

CHF CHF

3'911'394.60

3'911'394.60

1'634'077.26

1'634'077.26

Passifs transitoires

Total compte régularisation du passif

Le compte de régulation du passif se décompose ainsi :

ZH, rentes 2022 742'456.20
ZH, solde prime réassurance 2021 722'109.60
Provision impdts + assurances, frais 174'902.55
Cotisations au fonds de garantie LPP 367'398.78
Continuations d'assurance 2022 payées en 2021 21'513.40
Vacations 2021, solde a payer 32'417.30
Transitoires en relation avec les titres, commissions dues, etc. 1'850'596.77

TOTAL 3'911'394.60
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7.5. Frais administration

) ¢

7.5.1 Salaires et charges sociales

CHF CHF
Salaires 871221.06 854'619.04
Indemnités journaliéres - -5'004.55
Charges sociales 182'831.45 171'485.74

Salaires ot charges sociales — tosaos251 102110023

L'effectif des employés PRESYV est resté stable. Avec une petite équipe administrative de 8 personnes
motivées, nous gérons la Fondation PRESV, RETASV ainsi que la gérance de notre parc immobilier.
Cing personnes, affectées au service technique et a la conciergerie de nos immeubles, complétent cet
effectif.

7.5.2 Frais d’administration

31.12.2021 [ 31.12.2020|

CHF CHF
Frais de bureau 125'365.61 88'436.65
Frais de locaux et équipements 107'257.35 108'962.30
Frais de l'informatique MyProdis SA 258'183.60 252'303.60
Amortissement mobilier/équipements - 3'658.65

Frais de bureau et équipement 490'806.56 453'361.20

Les formations continues du personnel, annulées en 2020 en raison du COVID, ont repris en 2021. En
plus de celles-ci, des frais d’avocat en lien avec la gestion de la Caisse et 'immobilier expliquent
'augmentation des frais de bureau.

Notre informatique est gérée par la société MyProdis.ch SA qui appartient a 100% a notre fondation.
Cette collaboration assure une stabilité dans nos frais de gestion informatique et une réactivité pour

les mises a jour nécessaires aux changements législatifs et réglementaires. Le systéme tarifaire de
MyProdis.ch est basé sur une mutualisation des codts entre les caisses clientes.

7.5.3 Frais des organes

| 31.12.2021 ]9 31.12.2020]
CHF CHF

Frais de conseil 89'025.60 83'977.95
Frais de controle et de révision 47'307.25 73'014.25
Autorité de surweillance 17'358.65 15'896.20

Frais des organes de PRESV [ 153'691.50 | 172'888.40

Les frais de contrble et de révision ont diminué cette année car en 2020 nous avions effectués des
études sur notre ALM ainsi que sur I'amélioration de notre réglement.
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7.6.

7.7.

7.5.4 Imputations des frais d’administration

CHF CHF
Imputation pour I'administration des immeubles -354'019.50 -354'852.35
Imputation pour I'administration de RETASV -210'212.00 -197'221.00

Total des imputations ~ -564231.50 -552'073.35
Total frais d'administration caisse de pensions 1'134'319.07 1'095'276.48

Nous imputons la gérance interne de nos immeubles au taux de 4% des loyers gérés. Ce montant est
déduit du résultat des immeubles et diminue les frais de gestion administrative de la caisse de pen-
sions. L'imputation de la gérance de nos nouveaux immeubles diminue d’autant la charge restante
pour la caisse de pensions.

Les frais administratifs qui concernent la gestion des assurés de notre fondation représentent le
0.06% du bilan, le 0.11% des avoirs de vieillesse et environ CHF 109.— par dossier géré.

Autres Produits

31.12.2021 [ 31.12.2020|
CHF

CHF
Facturation des retraits pour logement 18'377.01 15'225.17
Gains / Pertes sur prestations 123'243.73 355'615.39
Produits extr. & Intéréts moratoires facturés 160'226.12 8'451.23

Total des autres produits 301'846.86 379'291.79

Lors du décés d’un assuré célibataire, sans enfant, la moitié du capital décés reste acquis a la caisse.
Cette année 3 versements ont été concernés contre 5 'année derniére.

Dans les produits extraordinaires, nous avons regus ~CHF 110'000.— d’indemnités liées aux procé-

dures des fonds Hypotheka (mentionnés au point 9.2) et ~CHF 25'000.— de remboursement de frais
liés aux placements pergus en trop en 2020.

Autres frais

CHF CHF
Intéréts moratoires sur sortie -129'880.10 -88'178.65
Intéréts du placement RETASV -453'139.00 -428'026.00

Total des autres frais -583'019.10 -516'204.65

Malgré tous nos efforts pour diminuer le temps de traitement de nos sorties, nous avons de la peine a
maintenir les intéréts moratoires sur les sorties en dessous du 0.20% du montant de nos prestations
de libre passage versées. Nous continuons a sensibiliser nos partenaires afin que nous recevions
beaucoup plus rapidement les documents nécessaires au traitement des sorties.

Les placements de RETASV en cours d’année sont rémunérés au taux minimum LPP de 1.00%.
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8. Demande de I'autorité de surveillance

Aucune.

9. Autres informations relatives a la situation financiére

9.1. Opérations particuliéres et transactions sur la fortune

Pas de procédure spéciale en cours.

9.2. Contentieux en cours

La procédure contre les anciens gérants de la Fondation Hypotheka est toujours en cours. Me Rebord
Jean-Yves défend les intéréts des caisses de pensions valaisannes concernées par ce dossier. Pour
'année 2021, nous avons enregistré deux remboursements. Pour information, il ne reste plus que
deux dossiers en attente de réglement.

Cette année nous avons mandaté le bureau Troillet,Meier,Raetzo pour introduire un recours contre
I’Autorité de surveillance concernant la soumission de notre institution a I'application des Directives de
la CHS PP D-01/2021. L’application de cette directive engendrerait des codts inutiles pour notre fon-
dation qui ne met pas en ceuvre de modéle commercial et qui n’a d’ailleurs pas de budget pour rému-
nérer les courtiers.

10. Evénements postérieurs a la date du bilan

Les événements en Ukraine ont provoqué un choc majeur au début de I'année 2022. Face a I'incertitude lié
a cet évenement triste et dangereux pour la stabilité en Europe, notre Conseil de Fondation a décidé, avant
I'établissement du rapport 2021, de ne pas affecter la totalité du résultat a des engagements mais de gar-
der une partie en réserve libre en attendant de voir comment évoluera la situation a I'est de I'Europe.

. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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Rapport de I'organe de révision sur les comptes annuels

Au Conseil de Fondation de

PRESV

Fondation de prévoyance

du secteur valaisan de la santé
Sierre

Rapport de I'organe de révision sur les comptes annuels

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes annuels ci-joints de linstitution
de prévoyance du personnel PRESV, fondation de prévoyance du secteur valaisan de la santé, comprenant le
bilan, le compte d’exploitation et 'annexe pour I'exercice 2021 arrété au 31 décembre 2021.

Responsabilité du Conseil de Fondation

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions légales, a I'acte de
fondation et aux réglements, incombe au Conseil de Fondation. Cette responsabilité comprend I'organisation, la
mise en place et le maintien d’'un contréle interne relatif a I'établissement des comptes annuels afin que ceux-ci
ne contiennent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En outre, le Con-
seil de Fondation est responsable du choix et de I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que
des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de I'expert en matiére de prévoyance professionnelle

Le Conseil de Fondation désigne pour la vérification, en plus de I'organe de révision, un expert en matiére de
prévoyance professionnelle. Ce dernier examine périodiquement si l'institution de prévoyance offre la garantie
gu’elle peut remplir ses engagements et si les dispositions réglementaires de nature actuarielle et relatives aux
prestations et au financement sont conformes aux dispositions légales. Les provisions nécessaires a la couver-
ture des risques actuariels se calculent sur la base du rapport actuel de I'expert en matiere de prévoyance pro-
fessionnelle au sens de I'art. 52¢, al. 1, LPP en relation avec I'art. 48 OPP 2.

Responsabilité de 'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, a exprimer une opinion sur les comptes annuels. Nous
avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes d’audit suisses. Ces normes requiérent
de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent
pas d’anomalies significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments probants concernant
les valeurs et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures d’audit reléve du
jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation des risques que les comptes annuels puissent contenir des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques,
'auditeur prend en compte le contrdle interne relatif a I'établissement des comptes annuels pour définir les pro-
cédures d’audit adaptées aux circonstances, et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de
celui-ci. Un audit comprend, en outre, une évaluation de 'adéquation des méthodes comptables appliquées et
du caractére plausible des estimations comptables effectuées ainsi qu’'une appréciation de la présentation des
comptes annuels dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments probants recueillis constituent une base
suffisante et adéquate pour former notre opinion d’audit.
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Opinion d’audit

Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I'exercice arrété au 31 décembre 2021 sont conformes a la
loi suisse, a I'acte de fondation et aux réglements.

Rapport sur d’autres dispositions légales et réglementaires

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales relatives a l'agrément (art. 52b LPP) et a
'indépendance (art. 34 OPP 2) et qu’il n’existe aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Nous avons également procédé aux vérifications prescrites aux art. 52¢, al. 1, LPP et 35 OPP 2. Le Conseil de
Fondation répond de I'exécution de ses taches légales et de la mise en ceuvre des dispositions statutaires et
réglementaires en matiére d’organisation, de gestion et de placements.

Nous avons vérifié :

e sil'organisation et la gestion étaient conformes aux dispositions Iégales et réglementaires, et s’il existait un
contrdle interne adapté a la taille et a la complexité de I'institution;

e siles placements étaient conformes aux dispositions légales et réglementaires;

e siles comptes de vieillesse étaient conformes aux dispositions légales;

e siles mesures destinées a garantir la loyauté dans I'administration de la fortune avaient été prises et si le
respect du devoir de loyauté et la divulgation des conflits d’intéréts étaient suffisamment contrblés par
I'organe supréme;

e siles fonds libres avaient été utilisés conformément aux dispositions Iégales et réglementaires;

¢ siles indications et informations exigées par la loi avaient été communiquées a I'autorité de surveillance;

e si les actes juridiques passés avec des personnes proches qui nous ont été annoncés garantissaient les
intéréts de I'institution de prévoyance.

Nous attestons que les dispositions légales, statutaires et réglementaires applicables en I'espéce ont été res-
pectées.

Nous recommandons d’approuver les comptes annuels présentés.

Widar Treuhand AG

al

\‘I\ Il.
Yann\éptfcliy \ Fabienne Escher
Expert-réviseur agrée Expert-réviseur agrée

Réviseur responsable

Brigue-Glis, le 6 mai 2022

SOCIETE FIDUCIAIRE WIDAR SA
Furkastrasse 25
3900 Brigue-Glis
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Organe & Experten der Kasse

Stiftungsrat Arbeitgebervertreter
Prasident
De Preux Alain Spital Wallis
Mitglieder
Frasnelli Andreas  Spital Wallis
Ruff Franz Spital Wallis

Schwery Nathalie  Spital Wallis
Chambovay Olivier Spital Wallis

Venetz Reinhard Seniorenzentrum Naters
Udressy France SMZ Monthey

Droz Julien Spital Wallis

Arbeitnehmervertreter

Vize-Prasident

Tissieres Bernard  Sozial-Christliche Gewerkschaft
Mitglieder

Banjanac Svetlana Spital Wallis bis 16.12.2021
Barras Gervaise Spital Wallis ab 16.12.2021
Buchard Samuel Spital Wallis

Buchard Jean-Marc Spital Wallis

Kalbermatten Léo  Spital Wallis

Borter Ernst Spital Wallis

Monod Marie Joélle SMZ Martinach

Roh Marie-Noélle  EMS Gravelone

Anlagekommission De Preux Alain Prasident
Droz Julien Mitglied
Buchard Jean-Marc Mitglied
Buchard Samuel Mitglied
Carrel Florian UBS AM Switzerland AG
Waser Christian CS Suisse SA
Zufferey Cédric BCVs Asset Management
Wouthrich William  Key Investment Services
Augustin André Key Investment Services

Immobilienkommission De Preux Alain Prasident
Venetz Reinhard Mitglied
Monod Marie Joélle Mitglied
Borter Ernst Mitglied
Papon Eric beratender Architekt
Zufferey Christian PRESV Direktor
Lambrigger Sandra PRESV Stv. Direktorin

Personalkommission Tissiéres Bernard  Prasident
Udressy France Mitglied
Chambovay Olivier Mitglied
Roh Marie-Noélle  Mitglied
Zufferey Christian PRESV Direktor

Ausfuhrender Experte & Expertenmandat erteilt Steiger Christophe ALLEA SA

Revisionsstelle Stucky Yann Leitender Revisor
Widar Treuhand AG, Brig-Glis

Information Tel. 027 452 35 50 Avenue du Marché 5, 3960 Sierre
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Allgemeinubersicht und Kennzahlen

2021 2020 Abweichung
Anzahl aktive Versicherte 8630 8633 -3
Anzahl Rentenbezlger 1793 1'658 135
Demografisches Verhéltnis 4.81 5.21 -0.39
Versicherte Lohnmasse 620'887'185 598'385'232 22'501'954
Durchschnittlicher Lohn 71'945 69'314 2'632
Altersguthaben per 1.1. 937'644'906 897'165'868 40'479'038
Sparbeitrage 73'702'628 70'865'782 2'836'847
Einkaufe und Einlagen 66'642'161 59'898'564 6'743'598
Ausbezahlte Leistungen -117'620'819 -103'480'658 -14'140'161
Kapitalrendite 35'466'007 13'195'351 22'270'657
Verdnderung wéhrend diesem Zeitraum 58'189'978 40'479'038 17710940
Total der Altersguthaben per 31.12. 995'834'884 937'644'906 58'189'978
Anzahl versicherter Sparkonti 8204 8102 102
Durchschnittliches Kapital pro versicherter Person 121'384 115730 5'654
Nettoergebnis der Anlagen 115'204'653 71'205'238 43'999'415
Anlageperformance geméss FER26 6.80% 4.52% 2.28%
Verpflichtungen der Kasse 1'463'648'939 1'378'918'520 84'730'419
FUr die Berechnung verwendeter technischer Zins 1.50% 1.50% 0.00%
Wertschwankungsreserve und Kapital 306'421'275 234'561'966 71'859'308
Deckungsgrad 120.94% 117.01% 3.92%
Total der Bilanz 1'834'960'233 1'668'499'716 166'460'517
Verwaltungskosten 1'134'319 1'095'276 39'043
Kosten pro verwaltetes Dossier 108.8 106.4 2.4
Angewendeter Zinssatz 4.00% 1.50% 2.50%
Umwandlungssatz bei Ricktrittsalter 6.60% 6.70% -0.10%
BVG-Mindestzinssatz 1.00% 1.00% 0.00%
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Riickblick auf das Jahr 2021

L'output économique retrouve les niveaux pré-Covid

Output économigue, base 3 100

L'inflation atteint des niveaux records

inflation, en %

1200 1205 2000 2008 2010 2015 2020

—— ErasUnis — Union européenne Suisse

Source: aefinitiv Datastream, BCVS

Evolution des marchés globaux (en devises locales)
Rendement total, Base 100

— Actions mondisles
" Qblig &tatquesgbbsles T or
=~=" Immobiker Suisse (fonds indirects)

Source: aefinitiv Datastream, BCVS
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Wirtschaftlich gesehen liegt die Krise hinter uns
Das Jahr 2021 wurde erneut von mehreren COVID-
Kontaminationswellen bestimmt, ohne jedoch die
starke Dynamik der weltweiten Erholung zu
beeintrichtigen. Die USA und Europa verzeichnen
ein starkes Wirtschaftswachstum mit tiber 5%. In
China ist das Wachstum trotz einer strengeren
Gesundheitspolitik und eines angeschlagenen
Immobiliensektors ebenfalls positiv. Insgesamt
macht die starke Erholung nun die Auswirkungen
der Krise wett. Das Niveau der Wirtschaftsleistung
liegt in den meisten Regionen iiber dem
Vorkrisenniveau.

Whuchtige Riickkehr der Inflation

Die Pandemie hinterldsst ihre Spuren und die
Inflation kehrt weltweit mit voller Wucht zurtick.
Auf der einen Seite wurde das globale Angebot
wihrend der Einddmmungsphasen in mehreren
Sektoren reduziert, was zu erheblichen Stérungen
in den Lieferketten fiihrte. Auf der anderen Seite ist
die Nachfrage robust, was namentlich auf die gute
finanzielle  Verfassung der  Konsumenten
zuriickzufiihren ist. Parallel dazu steigen die
Energiepreise stark an. Infolgedessen erreicht die
Inflation mit 7% in den USA und 5% in Europa im
Dezember 2021 ein im Vergleich zum Dezember
2020 hohes Niveau. Die mittel- und langfristigen
Zinsen stiegen im Laufe des Jahres leicht an.
Angesichts der hohen Inflation orientiert sich die
US-Zentralbank neu und bereitet den Markt auf
eine Anhebung der Leitzinsen vor, wihrend die
Zentralbank in Europa, wo der Inflationsdruck
weniger stark ist, die Zinsen niedrig hilt.

Neue Rekordwerte an den Borsen

Fir die Méarkte wird das Jahr 2021 ein guter
Jahrgang bleiben. In lokaler Wihrung eroffnen die
Aktien den Reigen mit einer Performance von
+19% weltweit und +23% in der Schweiz. Erneut
sind es die USA, die eine Outperformance erzielen,
insbesondere wegen des Technologiesektors, der
von der beschleunigten Digitalisierung profitiert
hat. Die Anleihen werden das Jahr im roten Bereich
beenden. Der Inflationsdruck zum Jahresende wird
nédmlich iber Omikron die Oberhand gewinnen und
die mittel- und langfristigen Zinsen nach oben
treiben.  Schliesslich  entwickeln sich  die
alternativen Anlagen in zwei Richtungen. Auf der
einen Seite sind Schweizer Immobilien mit einer
Performance von liber 7% wieder stark, wéihrend
sich Gold seitwérts bewegte.
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Aussichten filir 2022

Die wirtschaftlichen Aussichten sind gut
Les perspectives de croissance restent supérieures au potentiel AHgESiChtS der Wachstumsraten, dle erwartungs—
10 Prévisions de croissance du PIB, en % gemdss iiber dem Langzeitpotenzial liegen, sind die
A Wirtschaftsaussichten erfreulich. Erstens wird der
. i i Konsum auch im 2022 stark bleiben. Zweitens
420 e 55 werden der Aufbau von Lagerbestinden und die
230 ot . a0 o Investitionsausgaben der Unternehmen
: I II. l I wachstumsstlitzende Schliisselfaktoren sein. Wie
0 wir seit einigen Monaten beobachten, erweist sich
I I die Wirtschaftstétigkeit zunehmend als
4 - = widerstandsféhig gegeniiber neuen Virusvarianten.
% Deshalb gehen wir davon aus, dass die
om0 2020 W2021M2022 maR3t Auswirkungen der Gesundheitslage auf das
Zone Euro Suisse usa Chine Wachstum in Zukunft gering sein werden. Die
— Inflation durfte sich in den kommenden Quartalen
insoweit abschwéchen, als dass die krisenbedingten

Ubergangseffekte nachlassen.

Les actions restent intéressantes par rapport aux obligations A‘ktien bleiben interessant

Frime de fsque acions . Fiir 2022 rechnen wir mit einer Riickkehr der
i Volatilitdt. Zundchst werden die geopolitischen
;= Spannungen zwischen Russland und Europa/den
' USA die Mirkte in Atem halten. Dariiber hinaus
[ wird die US-Zentralbank ihre Geldpolitik weniger
S grosszligig gestalten. Trotz dieser Unsicherheiten
: behalten Aktien ihr Potenzial. Zunéchst einmal
. bleibt das Wirtschaftswachstum hoch und die
Inflation hat nur geringe Auswirkungen auf die
meisten Unternehmen, die ihre Gewinnmargen

beibehalten. Dariiber hinaus werden die monetéren

[ Bedingungen giinstig bleiben. Die Zinsen werden

=0 o = e e o nédmlich insgesamt in einem niedrigen Bereich
Rendement des actions moins rendement des obligations . . A . .

e e B, 5508 bleiben. Folglich bleibt das Renditepotenzial von

Aktien hoher als das von Anleihen.

Investiert bleiben, aber selektiver
Die Anderung der Geldpolitik in den USA diirfte zu
einem Fiihrungswechsel bei den Aktien fiihren. In

La valorisation de la zone euro est attractive

2 2 diesem Zusammenhang bevorzugen wir die
N . Eurozone, deren Bewertung attraktiv ist, sowie den

M Bankensektor in den USA, der dank der
2 # Zinserhdhungen  eine  hoéhere  Rentabilitdt
“ M " aufweisen diirfte. Zudem diirfte das Thema

«Megatrends» weiterhin von einem strukturellen
Wachstum profitieren, das hoher ist als das der
n M\I‘J u Gesamtwirtschaft. Bei den Anleihen liegt der
Schwerpunkt auf dem Kreditrisiko, das attraktive
Renditen und eine kurze Duration bietet.
T G S TR T Interessant sind chinesische Staatsanleihen, die
U o T von den entwickelten Mirkten abgekoppelt sind.
Schliesslich profitieren Rohstoffe (Industriemetalle)
von  einer  strukturellen = Nachfrage im
Zusammenhang mit der Energiewende.

Zone Euro

Sitten, 31.01.2022

Asset Management WKB
|
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FUNDO Research (nur franzosische Version)

Allocation globale
Répartition par catégorie d’actifs

Valeurs Allocation Allocation
31.12.21 effective stratégique Marges Delta
Tableau présentant en termes
. . Liquidités 38193725 2,10% 2,00% 0-15% 0,10%
absolus et relatifs Pallocation 4 . . . .
effective par catégorie d’actifs de la Obligations gy 281'667'969 15,49% 26,00% 15-40% -10,51%
Loz CHF e . a
fortune gérée en date du 31 ! N ]
décembre 2021. Pour chacune des ﬁgﬁ:;,oyeur [ | 3'900'000 0,21% 0,00% 0-5% 0,21%
catégories d’actifs figurent en outre Obligati
gations ORE0
. N 62'348'332 3,43% 0,00% 0-5% 3,43%
les chiffres correspondant a la [ME] u . . 8 8
stratégie arrétée et aux marges de Obligati%Ts m 591% 3.00% 0-10% 2,91%
q convertibles . - -
fluctuation ad hoc. Les valeurs de la )
colonne intitulée «Delta» mesurent e [ 14,35% 12,00% 5-15% 2,35%
la différence entre allocations Actions
. . u 285'621'529 15,71% 12,00% 5-20% 3,71%
effective et stratégique. [ME]
hetions m 118209798 6,50% 5,00% 0-20% 1,50%
oo 69'314'864 3,81% 3,00% 0-20% 0,81%
’éﬁf_‘g;es 55'674'005 3,06% 2,00% 0-20% 1,06%
fncat'r‘_’rf;mer_ ] 42'422'862 2,33% 2,00% 0-20% 0,33%
:'hg‘:es ] 1'333'406 0,07% 0,00% 0-5% 0,07%
Immobilier Il 499'613'837 27,48% 28,00% 10-35% -0,52%
ICT|m°bi"er u 163'744'147 9,01% 13,00% 8-28% -3,99%
nmobilier g 64'573'360 3,55% 5,00% 0-7% -1,45%
gnmobilier g 169089076 9,30% 5,00% 2-28% 4,30%
g{;mbi“er ] 102'207'253 5,62% 5,00% 0-7% 0,62%
Hedge Funds [l 58'466'156 3,22% 4,00% 0-5% -0,78%
E;‘L’ft;e [ 74'726'536 4,11% 3,00% 0-6% 1,11%
Préts u 35'678'779 1,96% 3,00% 0-6% -1,04%
Réassurance Wl 38'484'601 2,12% 2,00% 0-3% 0,12%
VEisiEs u 12'058'372 0,66% 0,00% 0-3% 0,66%
premieres
IHESRE 57'390'839 3,16% 5,00% 0-8% -1,84%
tures

1'817'887'938 100,00% 100,00%

http://www.expension.com/
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Structure par catégorie d’actifs
Portefeuille, strategie et marges de fluctuation

[_1Marges de fluctuations | Allocation stratégique @ Allocation effective

Représentation graphique des
données chiffrées figurant dans le
tableau précédent. Le graphique ?Cbk‘l'g]at'oﬂs u
met en évidence les écarts entre Prét 3
allocations effective et stratégique remployeur M
et permet de vérifier si ceux-ci sont ?ﬁg?a“"”s
compatibles avec les marges de efligsiisne
fluctuations fixées pour chacune des convertibles

M . 9 9 Actions
catégories d’actifs. [CHF]

Liquidités

(@]

QHDD

Actions
[ME]
Actions
monde

Actions
USA

Actions
Europe

Actions
mar. émer.

Hypo-
theques

=

. L

Immobilier W

®

Icnpimobilier = ‘. I ‘
gung:obwller ]
greem [ e |
értnrr.'nobwller u I:E
Hedge Funds Il ljl]
ze w9
Préts | ] EI:|
Réassurance i E
rr?et:si?rsés u E
Infrastruc- I:I:|
tures
0 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

http://www.expension.com/
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Evolution de la structure sur 12 mois
Répartition par catégorie d’actifs

Graphique présentant I'évolution au 100%

: ; Liquidité
cours des douze derniers mois de la quiidites
répartition de la fortune gérée par Obllgatlons
P
catégorie d’actifs. e .
Ill. 80%
70%

L’introduction de la dimension I'employeur
temporelle permet de déceler si Obllgatlons
........ -

I'inadéquation mise en évidence b“gatlons
dans le graphique précédent est convertibles

accidentelle ou chronique. Actions
[CHF]
Actions
monde

Actions
USA

Actions
Europe
Actions
mar. émer.

Hypo-
théques

50%

40%
llllllll 30%
llllllll 20%
======== .

Jan 21 Fév 21 Mar 21 Avr 21 Mai 21 Juin 21 Juil 21 Aol 21 Sep 21 Oct 21 Nov 21 Déc 21

Immobilier
CH

Immobilier
CHC

Immobilier
CH NC

Immobilier
étr.
Hedge Funds Il

Private
Equity

Préts

Réassurance ll
Matieres
premiéres

Infrastruc-
tures

http://www.expension.com/
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Tableau récapitulatif a vocation
comparative dans lequel sont
consignés des indicateurs de
performance a court, moyen et long
termes et des mesures de risque
standard. La partie supérieure du
tableau détaille les performances
globales du portefeuille, toutes
catégories d’actifs confondues, pour
les comparer aux performances de
Iindice synthétique qui réplique les
options stratégiques consignées
dans le tableau 1.

Dans la partie inférieure du tableau
figurent les mémes indicateurs,
déclinés cette fois-ci par catégorie
d’actifs. Chaque catégorie d’actifs
est évaluée a I'aune d'un
«benchmark» représentatif de

T'univers d’investissement considéré.

http://www.expension.com/

Portefeuille

Stratégie

Portefeuille

Stratégie

Liquidités

1SARON Overnight|

Obligations
[CHF]

2SBI® AAA-BBB

TR

Prét a
I'employeur

1.50% annuel

Obligations

Analyse comparative

Performance
To Date 19 s Depuis Annual. Meilleur Mois
[déc] 01.01.00 (00-21) mois positifs
[ ] 0,96% 6,76%  101,12% 3,23% 3,09% 67,80%

] 1,10% 7,75%  122,10% 3,69% 3,37% 72,35%
Risque
Volatilité Volatilité Ratio de Moins Drawdown
(00-21) 12 mois Sharpe* bon mois maximal Corrél. Béta

[ | 3,86%

2,63% 0,06

-4,95%  -15,52%

% 0% 18 8% -14,76%

0,96

Performance Risque
To Date 12 Fals Depuis Annual. Volatilité Ratio de
[déc] 01.01.00 (00-21) 12 mois Sharpe*

-0,22%

-0,92% -9,67% -0,46%

-0,06% -0,73% 9,96% 0,43%

] -0,10% -1,23%  77,30% 2,64%

-0,76% -1,82% 83,51% 2,80%

] 0,03% 0,62%  30,62%  40,62%

[ME] ] -0,53% 0,74%  48,04% 1,80%
5Bcls Global A
(CHF) 99 -1,16%  -1,33%  43,43% 1,65%
Obligations - ® - ® 6 ® 7 ®
e [ 1,16% 0,70%  643,93% 5,34%
8RF Conv. Glbl
e o -0,91% -1,96%  51,00% 6,06%
Actions
[CHF] ] 4,28%  17,23%  205,69% 5,21%
SPI TR 587%  23,38%  227,35% 5,54%
?rité?ns u 1,08%  13,62% 4,78% 0,21%
B 2,92%  16,22%  82,52% 2,78%
Actions ® o 3 ® 4 ®
e n 0,85%  12,86% 312,86% 412,86%
MSCI World ex 5 5 > 5
CH (CHF) TR 3,11%  26,21%  26,21%  26,21%
Gcst/'fns 2,29%  29,44% 329,44%  429,44%
MSCI N. America
(CHF) TR 2,89%  30,91%  30,91%  30,91%
Actions 3 4
Europe 4,14%  16,73% 316,73%  416,73%
MSCI Europe ex ® ® ® ©
CH (CHF) TR 4,59%  18,96%  18,96%  18,96%
oD m -3,74%  -6,56%  3-6,56%  4-6,56%
mar. emer.

MSCI EM (CHF)

TR

Hypo-
theques

10SBI® Dom
AAA-A 1-3 TR

Immobilier

0,84% 0,91% 0,91% 0,91%

] 9,24%  26,71%  87,11% 2,89%

-0,18% -0,52%  50,02% 1,86%

] 0,73% 584%  160,85% 4,45%

1,18% 5,76%  154,03% 4,92%

23,40%

0,01%

1,84%

3,01%

0,05%

3,74%

4,28%

7,91%

6,14%

8,99%

11,91%

7,30%

9,77%

6,53%

10,05%

11,02%

10,96%

11,43%

11,69%

11,67%

12,73%

-5,73

-0,15

-0,06

-45,51

-0,20

-0,18

0,24

0,29

0,16

0,19

-0,18

1
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Performance Risque
To Date 12 Gl Depuis Annual. Volatilité Ratio de
[déc] 01.01.00  (00-21) 12 mois  Sharpe*
Ichmb'“er | -0,78% 3,74%  622,11%  72,89% 1,20%
Sur mesure -0,78% 3,74%  41,93% 5,13% 1,20%
ICT|"(‘:°b"'er ] 3,81% 8,22%  38,22%  48,22% 9,40%
Eﬁ dRse.I?kEStatE(@ 3,87% 7,32% 7,32% 7,32% 9,36%

Immobilier
CH NC u

KGAST
Immo-Index

0,51% 4,73%  34,73%  44,73% 1,20%

0,96% 5,73% 5,73% 5,73% 0,61%

Ié'::m"bi"er = 1,24% 9,45%  631,23%  73,96% 2,76%
11KGAST
T 0,96% 573%  17,49% 2,33% 0,61%
Hedge Funds [l 0,62% 1,84%  31,84%  41,84% 3,19%
E'CFS;()GHFI i 0,32% 2,52% 2,52% 2,52% 2,88%
Private 6
Equity u 0,32%  19,74%  642,66%  75,21% 5,25%
12Prequin PE (CHF) 1,68%  52,63% 175,78%  15,59% 4,85%
Préts u 0,43% 2,40% 2,40% 0,33% 2,47%
SHARERY vt 0,26% 3,24% 3,24% 0,45% 0,04%
+ 4%
Réassurance WM 0,20% 3,35% 63,31% 70,47% 0,57%
13Eurekahedge ILS - ® ® 9 o 9
Adv. (CHF t 0,05% 0,01% 8,85% 1,22% 1,70%
s u 0,49% -2,55%  6-2,99%  7-0,43% 13,52%
premieres
14LBMA Gold Price - ® - ® - ® - ® o
(CHF H) 0,94% 0,94%  -31,65% 5,29% 9,89%
R 0,59% 10,60%  310,60%  410,60% 4,70%
tures
EA;,ZN Overnight 0,18% 2,25% 2,25% 2,25% 0,03%

*rf=3% 1 CGBI CHF 3M Euro Dep. TR jusqu’au 31.12.2020 2 SBI® Domestic TR jusqu’au
31.12.2007 3depuis 01.2021 4 annualisé (2021) > Bcls Global Agg (CHF) jusqu’au 31.12.2020
6depuis 01.2015 7 annualisé (2015-2021) 8 TR Convertibles Global (CHF) TR jusqu’au 31.12.2020
9MSCI AC World ex CH (CHF) NR jusqu‘au 31.12.2020 10 Hypothéques BCV VS jusqu’au 31.12.2014
11 EPRA/NAREIT Dev H (CHF) TR jusqu’au 31.12.2020 2 Cust. LPX50 (RI) jusqu’au 31.12.2020

13 Swiss Re CAT BI H (CHF) H TR jusqu‘au 31.12.2020 14 Bloomberg Commo H (CHF) TR jusqu’au
31.12.2020

JAHRESBERICHT 2021 10
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Représentation graphique des
performances mensuelles, globales
et catégorielles, du portefeuille.

Les curseurs qui occupent la partie
supérieure du graphique mesurent
les performances mensuelles du
portefeuille et de son «benchmark».
Les performances propres a
chacune des catégories d’actifs ainsi
que celles de leurs «<benchmarks»
représentatifs sont détaillées dans le
corps du graphique.

http://www.expension.com/

Liquidités
Obligations
[CHF]

Prét a
I'employeur

Obligations
[ME]

Obligations
convertibles

Actions
[CHF]

Actions
[ME]

Actions
monde

Actions
USA

Actions
Europe

Actions
mar. émer.

Hypo-
theques
Immobilier
Immobilier
CH

Immobilier
CHC

Immobilier
CH NC

Immobilier
étr.

Hedge
Funds

Private
Equity

Préts

Réassurance
Matieres
premiéres

Infrastruc-
tures

Perforn]ancg.-s déce.mbre 2021
par catégorie d’actifs

B Actif [ Benchmark W Portefeuille W Stratégie
-4% -2% 0 2% 4% 6% 8% 10%
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Performances Year to Date
par catégorie d’actifs

W Actif [ | Benchmark W Portefeuille W Stratégie
2

Liquidités [0
Obligations
[CHF]

Prét a
I'employeur
Obligations
[ME]
Obligations
convertibles

Actions
[CHF]

Actions
[ME]

Actions
monde

Actions
USA

Actions
Europe

Actions
mar. émer.

Hypo-
théques
Immobilier
Immobilier
CH
Immobilier
CHC
Immobilier
CHNC
Immobilier
étr.

Hedge
Funds

Private
Equity

Préts

Réassurance i

Matiéres =
premieres
Infrastruc-
tures u

-10% 0 10% 20% 30% 40% 50% 60%

http://www.expension.com/
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Evolution de la performance
cumulée du portefeuille depuis
Porigine et comparaison avec un
indice synthétique représentatif des
options stratégiques arrétées en
matiere de répartition par catégorie
d’actifs. Ces options sont
susceptibles d'étre revues d’année
en année avec pour conséquence la
modification au cours du temps des
poids relatifs des composantes de
Iindice synthétique.

Représentation des performances
mensuelles du portefeuille depuis
P'origine (mesurées sur I'axe de
gauche). La droite rouge dénote la
hauteur du rendement mensuel
moyen.

Sur I'axe de droite est mesurée la
volatilité annualisée du portefeuille.
Une fenétre mobile de 12 mois a été
retenue pour effectuer cette
mesure. Une volatilité élevée traduit
des variations de forte amplitude
d’une performance mensuelle a
lautre lors des 12 mois qui
précédent la mesure.

L’histogramme ci-contre permet de
mettre en évidence la répartition
des rendements mensuels depuis
l'origine. En abscisse figure la
performance, alors qu’en ordonnée
est mesuré le nombre de mois
durant lesquels la performance se
situe dans un intervalle donné.

11 est aisé de déterminer quelles sont
les valeurs extrémes ainsi que les
intervalles pour lesquels on
enregistre le plus grand nombre
d’observations.

http://www.expension.com/
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12%
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4%

-4%
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Performance cumulée du portefeuille
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— Portefeuille — Stratégie
250
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Graphique représentant I'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
liquidités. Les histogrammes sont
dévolus aux données mensuelles,
alors que les droites représentent
les performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le Swiss
Average Index Overnight, calculé en
francs suisses.

Graphique représentant 1'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
obligations en francs suisses. Les
histogrammes sont dévolus aux
données mensuelles, alors que les
droites représentent les
performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le Swiss Bond
Index AAA-BBB (Total Return),
calculé en francs suisses et publié
par la bourse suisse.

Graphique représentant I'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en prét
a l'employeur. Les histogrammes
sont dévolus aux données
mensuelles, alors que les droites
représentent les performances
cumulées.

http://www.expension.com/
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120
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Liquidités
[0 SARON Overnight
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Performance Obligations en francs suisses

Perf. cumulée (31.12.20=100) -#
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[0 SBI® AAA-BBB TR
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Graphique représentant I'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
obligations en monnaies étrangeres.
Les histogrammes sont dévolus aux
données mensuelles, alors que les
droites représentent les
performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le Barclays
Global Aggregate Index (Total
Return), calculé en francs suisses.

Graphique représentant I'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
obligations convertibles. Les
histogrammes sont dévolus aux
données mensuelles, alors que les
droites représentent les
performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le RF
Convertible Global Focus (Total
Return), hedgé en franc suisses.

Graphique représentant 1'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
actions en francs suisses. Les
histogrammes sont dévolus aux
données mensuelles, alors que les
droites représentent les
performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le Swiss
Performance Index (Total Return),
calculé en francs suisses et publié
par la bourse suisse.
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Performance Obligations convertibles
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Performance Actions en francs suisses

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) ~#
B Actions [CHF] Actions [CHF] (31.12.21=117.23) —
O SPI TR SPI TR (31.12.21=123.38) —
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Graphique représentant I'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
actions en monnaies étrangeres. Les
histogrammes sont dévolus aux
données mensuelles, alors que les
droites représentent les
performances cumulées.

Graphique représentant 1'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
actions monde. Les histogrammes
sont dévolus aux données
mensuelles, alors que les droites
représentent les performances
cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le MSCI World
ex Switzerland Total Return, calculé
en francs suisses.

Graphique représentant I'évolution
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
actions en dollars US. Les
histogrammes sont dévolus aux
données mensuelles, alors que les
droites représentent les
performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le MSCI North
America Total Return, calculé en
francs suisses.

http://www.expension.com/
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Performance Actions en monnaies étrangeéres

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -
Actions [ME] Actions [ME] (31.12.21=113.62) —
O Sur mesure Sur mesure (31.12.21=116.22) —
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Performance Actions monde

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -#
B Actions monde Actions monde (31.12.21=112.86) —
O MSCI World ex CH (CHF) TR MSCI World ex CH (CHF) TR (31.12.21=126.21) —
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Performance Actions américaines

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -
Actions USA Actions USA (31.12.21=129.44) —
O MSCI N. America (CHF) TR MSCI N. America (CHF) TR (31.12.21=130.91) —
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Performance Actions européennes

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -
Actions Europe Actions Europe (31.12.21=116.73) —
O MSCI Europe ex CH (CHF) TR MSCI Europe ex CH (CHF) TR (31.12.21=118.96) —
Graphique représentant I'évolution 2 130
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
8% 120

actions en Euros. Les histogrammes

sont dévolus aux données

mensuelles, alors que les droites 4%
représentent les performances

cumulées.
Le «benchmark» représentatif de la 0 100

(|
catégorie d’actifs est le MSCI
Europe ex Switzerland Total Return,
calculé en francs suisses.

-4% 90

-8% 80
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Performance Actions marchés émergents

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) ~#
B Actions mar. émer. Actions mar. émer. (31.12.21=93.44) —
[ MSCI EM (CHF) TR MSCI EM (CHF) TR (31.12.21=100.91) —
Graphique représentant I'évolution s i
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
10% 110

actions dans les marchés émergents.

Les histogrammes sont dévolus aux

données mensuelles, alors que les 5% 105
droites représentent les

performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la 0 100
catégorie d’actifs est le MSCI

Emerging Markets Total Return,

calculé en francs suisses. Bl EB

-10% 90
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Performance Hypothéques

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) ~#

B Hypotheques Hypothéques (31.12.21=126.71) —

O SBI® Dom AAA-A 1-3 TR SBI® Dom AAA-A 1-3 TR (31.12.21=99.48) —
Graphique représentant 'évolution 30% 130
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans les 25% 125
hypotheques. Les histogrammes
sont dévolus aux données A 120
mensuelles, alors que les droites
représentent les performances B LS
cumulées.
Le «benchmark» représentatif de la 10% 110
catégorie d’actifs est le Swiss Bond
Index Domestic AAA-A 1 4 3 ans o 1
(Total Return), calculé en francs 5 — o 100
suisses et publié par la bourse
suisse. o o5
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Graphique représentant I'évolution 3,0%
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans 2,5%
I'immobilier. Les histogrammes sont
dévolus aux données mensuelles, {0
alors que les droites représentent
2z 0,
les performances cumulées. S
1,0%
0,5%
0
-0,5%

Graphique représentant I'évolution 2
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans
I'immobilier en francs suisses. Les
histogrammes sont dévolus aux
données mensuelles, alors que les 0,4%
droites représentent les

performances cumulées.

0,8%

0
-0,4%
-0,8%

Graphique représentant I'évolution o

durant les douze derniers mois de la

part du portefeuille investie dans ELe

I'immobilier suisse coté. Les

histogrammes sont dévolus aux &

données mensuelles, alors que les

droites représentent les 4%

performances cumulées. .

Le «benchmark» représentatif de la 2%

catégorie d’actifs est le SXI Real )

Estate® Funds (Total Return),
calculé en francs suisses et publié

) 2%
par la bourse suisse.

-4%
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Performance Immobilier

4 Perf. mensuelle
B Immobilier
O Sur mesure

Perf. cumulée (31.12.20=100) -
Immobilier (31.12.21=105.84) —
Sur mesure (31.12.21=105.76) —
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Performance Immobilier

Perf. mensuelle
B Immobilier suisse
O Sur mesure

en francs suisses

Perf. cumulée (31.12.20=100) -#
Immobilier suisse (31.12.21=103.74) —
Sur mesure (31.12.21=103.74) —
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Performance Immobilier suisse coté

4~ Perf. mensuelle
B Immobilier suisse coté

Perf. cumulée (31.12.20=100) -
Immobilier suisse coté (31.12.21=108.22) —

O SXI Real Estate® Funds TR SXI Real Estate® Funds TR (31.12.21=107.32) —
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Performance Immobilier suisse non coté

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -
B Immobilier suisse non coté Immobilier suisse non coté (31.12.21=104.73) —
[0 KGAST Immo-Index KGAST Immo-Index (31.12.21=105.73) —
Graphique représentant I'évolution 1,6% 108
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans
1,2% 106

limmobilier suisse non coté. Les
histogrammes sont dévolus aux

données mensuelles, alors que les 0,8% 104
droites représentent les
performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la 0,4% 102
catégorie d’actifs est le KGAST
Immo-Index, calculé en francs
suisses. & oS
-0,4% 98
Jan 21 Fév 21 Mar 21 Avr 21 Mai 21 Juin 21 Juil 21 Aol 21 Sep 21 Oct 21 Nov 21 Déc 21
Performance Immobilier étranger
4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) ~#
B Immobilier étranger Immobilier étranger (31.12.21=109.45) —
[0 KGAST Immo-Index KGAST Immo-Index (31.12.21=105.73) —
Graphique représentant I'évolution 2/ 1y
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans 2,0% 108
Iimmobilier a I'étranger. Les
histogrammes sont dévolus aux 1,5% 106
données mensuelles, alors que les
droites représentent les
performances cumulées. 1,0% 104
Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le KGAST 0,5% 102
Immo-Index, calculé en francs
suisses. 0 100
-0,5% . . : 98
Jan 21 Fév 21 Mar 21 Avr 21 Mai 21 Juin 21 Juil 21 Aol 21 Sep 21 Oct 21 Nov 21 Déc 21
Performance Hedge Funds
4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) ~#
B Hedge Funds Hedge Funds (31.12.21=101.84) —
O HFRX GHFI H (CHF) HFRX GHFI H (CHF) (31.12.21=102.52) —
Graphique représentant I'évolution 207 o
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en 15 e
Hedge Funds. Les histogrammes
sont dévolus aux données L 102
mensuelles, alors que les droites
représentent les performances Rl LS
cumulées.
Le «benchmark» représentatif de la 0 100
catégorie d’actifs est le HFRX Global
Hedge Fund Index, hedgé en francs R o
suisses. i o8
-1,5% 97
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Performance Private Equity

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -
B Private Equity Private Equity (31.12.21=119.74) —
[0 Prequin PE (CHF) Prequin PE (CHF) (31.12.21=152.63) —
Graphique représentant I'évolution 8% 180
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en o - 60
Private Equity. Les histogrammes -
sont dévolus aux données L
mensuelles, alors que les droites 4% ] 140
représentent les performances
cumulées.
Le «benchmark» représentatif de la 2% L | B=— 120
catégorie d’actifs est le Prequin PE — m
Quarterly Index, calculé en francs B i1
suisses. g — - - o0
-2% 80
Jan 21 Fév 21 Mar 21 Avr 21 Mai 21 Juin 21 Juil 21 Aol 21 Sep 21 Oct 21 Nov 21 Déc 21
Performance Préts =
Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.01.21=100) -#
W Préts Préts (31.12.21=102.48) —
[0 SARON Overnight + 4% SARON Overnight + 4% (31.12.21=102.96) —
Graphique représentant I'évolution 20 s
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans 33 s
des préts. Les histogrammes sont
dévolus aux données mensuelles, L o2
alors que les droites représentent
les performances cumulées. Q.20 L
Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le Swiss 0 100
Average Index Overnight + 4%, oo o
calculé en francs suisses. '
-1,0% 98
-1,5% 97
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Performance Réassurance

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -

B Réassurance Réassurance (31.12.21=103.35) =—

O Eurekahedge ILS Adv. (CHF H)  Eurekahedge ILS Adv. (CHF H) (31.12.21=100.01) —
Graphique représentant I'évolution 2,0% e
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans la 1,5% 103
réassurance. Les histogrammes sont
dévolus aux données mensuelles, 1.0% 1o
alors que les droites représentent
les performances cumulées.

0,5% 101

Le «benchmark» représentatif de la
catégorie d’actifs est le
Eurekahedge ILS Advisers, hedgé en 0 100
francs suisses.

-0,5% 99

-1,0% 98
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Performance Matiéres premiéres

4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -
B Matiéres premieres Matieres premieres (31.12.21=97.45) —
O LBMA Gold Price (CHF H) LBMA Gold Price (CHF H) (31.12.21=99.06) —
Graphique représentant I'évolution 8% 108
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie en
4% 104

matieres premieres. Les

histogrammes sont dévolus aux

données mensuelles, alors que les 0 100
droites représentent les

performances cumulées.

Le «benchmark» représentatif de la -4% 96
catégorie d’actifs est le London Gold

Market Fixing, hedgé en francs

suisses. Bl 2
-12% 88
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Performance Infrastructures
4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) -
Infrastructures Infrastructures (31.12.21=110.60) —
[0 SARON Overnight + 3% SARON Overnight + 3% (31.12.21=102.25) —
Graphique représentant I'évolution bLe iz
durant les douze derniers mois de la
part du portefeuille investie dans les e 1y
infrastructures. Les histogrammes
sont dévolus aux données AL e
mensuelles, alors que les droites
représentent les performances i LS
cumulées.
Le «benchmark» représentatif de la 2% 104
catégorie d’actifs est le Swiss
Average Index Overnight + 3%, e 02
calculé en francs suisses. 9 TR | ORI DR CR O ) e o)
-1% . . “ b
Jan 21 Fév 21 Mar 21 Avr 21 Mai 21 Juin 21 Juil 21 Aol 21 Sep 21 Oct 21 Nov 21 Déc 21
33
Performance Portefeuille global
4 Perf. mensuelle Perf. cumulée (31.12.20=100) ~#
W Portefeuille Portefeuille (31.12.21=106.76) —
O Stratégie Stratégie (31.12.21=107.75) —
Graphique représentant 'évolution 2,0% — 108
durant les douze derniers mois du
portefeuille considéré dans sa 1,5% 106
globalité. Les histogrammes sont
dévolus aux données mensuelles, L% o
alors que les droites représentent
les performances cumulées. Reoge 102
Le «benchmark» est l'indice
synthétique représentatif des 0 100
options stratégiques arrétées en
matiere de répartition par catégorie G %
d’actifs.
-1,0% 9%
-1,5% 94
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Graphiques récapitulatifs des
performances annuelles du
portefeuille depuis sa constitution.
Pour chaque performance réalisée,
mesurée en ordonnée, figure, pour
la période correspondante, le risque
associé, mesuré en abscisse.

Aux données propres au portefeuille
sont juxtaposées, dans le

graphique [34], celles relatives au
«benchmark» représentatif des
options stratégiques. Les couples
rendement/risque peuvent étre
comparés d'une année a l'autre au
sein d'une méme série ou,
alternativement, ceux des deux
séries peuvent I’étre pour une méme
année. Une vision agrégée est en
outre disponible grace aux deux
«Croix» représentatives de la
performance et du risque moyens
associés aux deux séries de points.
Les graphiques [35] et [36]
permettent d’établir le méme type
de comparaison avec les références
obligées que sont les indices LPP-25
et LPP—40 publiés par la banque
Pictet.

http://www.expension.com/
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Vorwort

2021, erneut gute Performance vor dem
Hintergrund militarischer Spannungen in
Europa

Die finanzielle Lage unserer Pensionskasse mit
einem Deckungsgrad von ca. 121% sollte es uns
ermoglichen, das schwierige Jahr, das sich zum
Zeitpunkt des Schreibens dieser Zeilen anfangs April
2022 abzeichnet, gelassen anzugehen.

Entwicklung des Deckungsgrads der Kasse
Bedeutung der Reserven im Krisenfall
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Anlageresultate

Absolut gesehen kann das Borsenjahr trotz Covid-19
und einem sehr volatilen Marktumfeld als hervor-
ragend bezeichnet werden. Die erneut gute Perfor-
mance von 6.80% hat uns erlaubt, unsere Wert-
schwankungsreserve vollstandig zu aufnen, und der
Stiftungsrat hat beschlossen, einen Teil des Ergeb-
nisses an die Versicherten auszuschutten.

Verzinsung der Altersguthaben

So widerspiegelt sich das hervorragende Anlage-
resultat direkt im individuellen Konto jedes
Versicherten, da der Stiftungsrat in seiner Sitzung
von 16. Dezember 2021 einer Gewinnbeteiligung
von 2.5% zugestimmt hat, die zur ordentlichen
Verzinsung von 1.5% hinzugefugt wird. Die Alters-
guthaben wurden im Jahr 2021 somit zu 4%
verzinst. Obwohl der jahrlich vom Bundesrat fest-
gelegte Mindestzinssatz bei 1% liegt, haben wir die
Verzinsung fur das Jahr 2022 bei 1.5% belassen.

Entwicklung der Verzinsung der Altersguthaben
der letzten 5 Jahre
450
4.00%
3.50%
3.00%
2.50%
2.00%

1.50%
1.00%
0.00%

01.01.2007 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2021

m Gesetzliche Mindesleistung  m Zusatzlicher Anteil PRESY  m Gewinnbeteiligung

Verantwortungsbewusste ESG-Anlagepolitik

Uber die Fonds, in die wir investieren, gehen wir die
Nachhaltigkeit der Anlagen pragmatisch an, indem
wir mehrere Schwerpunkte setzen; das Engagement
Uber Ethos in der Diskussion mit den Unternehmen,
die wir besitzen, der Ausschluss von Unternehmen
in umstrittenen Sektoren wie militérischer Atomkraft,
Rustung, Pornografie usw. sowie Investitionen, die
Auswirkungen auf die Energiewende haben.

Bei den direkten Immobilienanlagen verfolgt PRESV
seit vielen Jahren eine verantwortungsbewusste und
nachhaltige Politik. Wir férdern den Bau von
qualitativ guten Liegenschaften gemass GEAK fur
Neubauten und geméss Minergie-Label fur altere
Gebaude. Um die Energiewende zu férdern, wurde
ein grosser Teil unserer Liegenschaften mit Photo-
voltaikanlagen ausgestattet. Die Mieter profitieren
somit von der Nutzung des eigenen Solarstroms. In
den meisten unserer Liegenschaften wurden zudem
Ladestationen fir Elektroautos installiert. Fir die
Aussenbereiche verzichten wir auf den Einsatz von
Pestiziden und setzen auf Biodiversitat.

Im Geschéftsjahr 2021 haben wir grosse
Anstrengungen bei der Analyse unserer ver-
schiedenen Portfolios unternommen mit dem Ziel,
die Nachhaltigkeit unserer Anlagen zu erhéhen. Wir
haben eine Firma beauftragt, den Inhalt jedes von
unserer Kasse gehaltenen Fonds zu analysieren, um
unserem Portfolio eine Gesamtnote geben zu
kénnen. In Zukunft wird die Herausforderung darin
bestehen, diese Note jedes Jahr zu verbessern und
immer mehr in Richtung der gewlnschten Nach-
haltigkeit zu streben. Ein identisches Vorgehen
wurde bei unseren Liegenschaften angewendet, um
den Energieverbrauch der Gebdude zu messen und
eine Ubersicht fiir die zukiinftigen Renovierungs-
arbeiten zu erhalten.

JAHRESBERICHT 2021

23



P EVOYANCE
SANTE

’E VALAIS

Resultat der Zufriedenheitsumfrage

Im Jahr 2021 konnten Sie an einer Zufriedenheits-
umfrage teilnehmen. Wir sind uns bewusst, dass ihre
Zeit wertvoll ist und sind daher sehr zufrieden, dass
1131 Personen den Fragebogen der 6962 versand-
ten E-Mails beantwortet haben.

84.3% der franzésischsprachigen und 91.1% der
deutschsprachigen Befragten beurteilen die Qualitat
der erhaltenen Auskunfte als gut bis sehr gut.

87.6% der franzdsischsprachigen und 96.6% der
deutschsprachigen Befragten beurteilen die Qualitat
der erhaltenen Unterlagen als gut bis sehr gut.

89.2% der franzdsischsprachigen und 87.7% der
deutschsprachigen Befragten haben ein gutes bis
sehr gutes Bild von PRESV.

Zudem haben wir die verschiedenen Anregungen
zur Kenntnis genommen und dazu genutzt, unsere
Leistungen zu verbessern. Wir erinnern Sie daran,
dass unsere Mitarbeiter lhnen mit personalisierten
Informationen und bei Fragen zur beruflichen
Vorsorge weiterhelfen.

Strategie zur Erhaltung der Altersleistungen

Die von PRESV angewandte Strategie besteht darin,
gute Altersleistungen durch einen besseren Um-
wandlungssatz des Kapitals in Renten zu sichern.
Dieser Satz ist immer noch sehr vorteilhaft, da er
2021 bei 6.6% lag und 2022 bei 6.5% liegen wird.

Entwicklung des Umwandlungssatz der
Pensionskassen (Quelle: Swisscanto)
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Um der steigenden Lebenserwartung der Rentner
Rechnung zu tragen, wird dieser Satz in Zukunft
sicherlich angepasst werden mussen.

Anfang 2022 wurde eine Arbeitsgruppe gebildet, die
nach mdglichen Kompensationen sucht, um die
Auswirkungen der Senkung des Umwandlungs-
satzes abzuschwéachen und gleichzeitig die Gerech-
tigkeit zwischen den aktiven Versicherten und den
Rentenbezlgern zu gewahrleisten. Dem Stiftungsrat
werden Vorschlage unterbreitet, wie wir unser
Reglement allenfalls anpassen kénnen, um weiter-
hin attraktive Altersrenten anbieten zu kdnnen.

Verwaltung der Kasse

Im Jahr 2021 hat unser Stiftungsrat zweimal, die
Anlagenkommission zwdlfmal und die Immobilien-
kommission dreimal getagt.

Die Mitarbeiterzahl unserer Verwaltung ist im Jahr
2021 unverandert geblieben. Die zwei Personen, die
wir anfangs 2020 eingestellt haben, sind perfekt in
unserem achtkopfigen Verwaltungsteam integriert.

Dank dem Engagement jedes einzelnen verwaltet
unsere Stiftung nicht nur die beiden Stiftungen
PRESV und RETASV, sondern ebenfalls die direk-
ten Immobilieninvestitionen, die Uber 30 Liegen-
schaften umfassen.

Die Vermarktung der 5 letzten Liegenschaften, die
wir anfangs 2020 in Betrieb genommen haben,
wurde perfekt gemeistert. Unsere Gebaude sind
heute vollstandig vermietet.

Die mit COVID 2020 eingefiihrte Moglichkeit, Home-
office zu leisten, wurde Ende 2021 beibehalten,
jedoch fur maximal zwei Tage pro Woche.

Die Direktion und der Stiftungsrat danken allen Mit-
arbeitern erneut fiir ihr Engagement wahrend des
ganzen Jahres.

Die Direktion

PRESV
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Bilanz per 31. Dezember 202

PP - P

AKTIVEN

Vermogensanlagen
Flissige Mittel und Bankguthaben
Debitoren
Obligationen und Festgeldanlagen in CHF
Obligationen in Fremdwahrung
Wandelobligationen
Aktien Schweiz
Aktien Ausland
Direkte Immobilienanlagen
Immobilienfonds CH
Immobilienfonds Ausland
Infrastruktur
Alternativanlagen
Hypotheken
Anlagen und Darlehen beim Arbeitgeber
Mobiliar und Einrichtung

Aktive Rechnungsabgrenzung

Total Aktiven

PASSIVEN

Verbindlichkeiten
Freizlgigkeitsleistungen und Renten
Andere Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung

Arbeitgeber-Beitragsreserve
Arbeitgeberbeitragsreserve ohne Verwendungsverzicht

Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Vorsorgekapital Aktive Versicherte
Zusatzliches Vorsorgekapital (hdchste FZL)
Vorsorgekapital Rentner
Technische Ruckstellungen

Wertschwankungsreserve
Stiftungskapital / Freie Mittel

Stand zu Beginn der Periode
Aufwandiberschuss (Vorjahr Ertragsiiberschuss)

Total Passiven

CHF

40'366'451.72
3'059'628.59
281'655'920.67
61'849'644.18
107'092'832.52
260'877'775.92
285'621'528.94
163'744'146.94
233'662'436.54
101'951'467.28
57'228'819.16
218'551'306.77
1'333'051.94
7'513'487.41
15'597.00

~
N 2]
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1'834'960'232.67 [l 1'668'499'715.65
CHF CHF

7.3 12'181'404.20
7.3 48'687'220.15

6.5 110'000.00

5.2 995'834'884.21
5.3 =

5.4 446'465'054.70
5.5 21'349'000.00

6 25174761750
56 54'673'657.31
10000.00
54663657.31

1'834'960'232.67 1'668'499'715.65

CHF

1'660'562'481.87
20'628'002.79
3'934'416.12
257'613'767.27
77'556'165.02
106'512'228.12
214'858'823.63
242'749'359.00
154'023'600.00
223'865'811.85
89'978'613.65
49'983'141.55
191'024'843.42
2'174'099.39
25'638'815.06
20'795.00

7'937'233.78

53'335'152.25
7'822'308.48
45'512'843.77

1'634'077.26

50'000.00
50'000.00

1'378'918'519.68
937'644'905.83

412'919'619.60
28'354'094.25

234'551'966.46

10'000.00
10'000.00
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Ordentliche und librige Beitrdge und Einlagen _ 96'753'543.65
Beitrage Arbeitnehmer (Sparbeitrage) 5.2 31'072'350.55 29'725'383.50
Beitrage Arbeitgeber (Sparbeitrage) 5.2 41'221'708.55 39'749'970.15
Beitrage von Dritten (Sparbeitrage) 5.2 3'142'231.95 3'240'389.75
Zusatzliche Beitrage Arbeitnehmer (Risiko) 9'030'797.15 8'694'785.20
Zusatzliche Beitrage Arbeitgeber (Risiko und Spesen) 9'030'797.15 8'694'785.20
Einmaleinlagen und Einkaufssummen 5.2 7'789'535.25 6'648'229.85
Einlage fir Arbeitgeberbeitragsreserve 6.5 60'000.00 -

Eintrittsleistungen ~ 57'118'963.49 51'905'062.18
Freizlgigkeitseinlagen 5.2 53'166'804.31 48'371'432.04
Einlagen fur Reserven von Rentneriibernahmen - 504'690.10
Ruckzahlungen WEF-Vorbezilige / Scheidung 5.2 3'952'159.18 3'028'940.04

Reglementarische Leistungen | -45'022'653.49  -46'916'492.15
Altersrenten -23'184'841.60 -21'163'238.75
Hinterlassenenrenten -1'960'753.40 -1'801'143.55
Invalidenrenten -4'855'980.75 -4'733'129.60
Renten geschiedener Ehegatten -4'020.00 -4'020.00
Ubrige reglementarische Leistungen -1'408'008.40 -1'390'410.60
Kapitalleistungen bei Pensionierung -12'623'702.21 -15'497'441.92
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat -1'085'347.13 -2'327'107.73

Austrittsleistungen . 65'282'121.86  -53'536'485.29
Freizlgigkeitsleistungen bei Austritt 5.2 -59'657'772.88 -49'301'006.28
Vorbeziige WEF / Scheidung 5.2 -5'624'348.98 -4'235'479.01

100'452977.44

Bildung Vorsorgekapitalien, technische

Riickstellungen und Beitragsreserven _ -74'277'549.56
Bildung Vorsorgekapital Aktive Versicherte 5.2 -22'723'970.88 -27'283'687.36
Bildung Vorsorgekapital Rentner 5.4 -33'545'535.10 -22'046'417.30
Auflésung/Bildung technische Rickstellungen 55 7'005'094.25 -11'752'094.25
Verzinsung der Sparkapitalien 52 -35'466'007.50 -13'195'350.65
Auflésung/Bildung von Beitragsreserven 6.5 -60'000.00 -

Ertrag aus Versicherungsleistungen _ 3'018'724.30
Versicherungsleistungen 3'413'946.55 3'018'724.30

Versicherungsaufwand _ -7'538'948.24
Versicherungspramien -8'330'191.25 -7'198'180.15
Beitrage an Sicherheitsfonds -384'798.13 -340'768.09
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Flissige Mittel und Bankguthaben -275'244.27 -561'146.46
Vertréage auf Terminwahrungen 129'766.39 3'530'000.00
Obligationen und Festgeldanlagen in CHF -2'287'318.75 8'735'962.09
Obligationen in Fremdwahrung 1'232'411.93 445'040.47
Wandelobligationen 305'147.52 19'992'694.16
Aktien Schweiz 38'498'753.99 7'274'088.07
Aktien Ausland 36'065'250.10 16'927'003.47
Direkte Immobilienanlagen 6'230'422.95 5'924'653.96
Immobilienfonds CH und Ausland 25'494'061.98 10'335'494.98
Infrastruktur 6'394'818.84 -190'961.73
Alternativanlagen 17'337'127.80 11'065'607.54
Hypotheken 543'934.75 474'827.67
Darlehen an Mitglieder (Arbeitgeber) 141'143.71 106'203.54
Verwaltungsaufwand des Vermdgens (inkl. TER der Fonds) -14'605'623.96 -12'854'230.12
Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen 301'846.86 379'291.79
Zinsen der RETASV-Anlage -453'139.00 -428'026.00
Verzugszinsen auf Leistungen -129'880.10 -88'178.65
Verwaltungsaufwand -1'134'319.07 -1'095'276.48

Ertragsiiberschuss vor Auflésung / Bildung
Wertschwankungsreserve 71'859'308.35 39'380'903.19

Auflésung/Bildung (-) Wertschwankungsreserve 6.2 -17'195'651.04 -39'380'903.19
Aufwandiiberschuss (-) / Ertragsiiberschuss 54'663'657.31 _
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Anhang gemass FER-Richtlinien

1.

Grundlagen und Organisation

11.

1.2,

1.3.

Rechtsform und Zweck

PRESV ist eine teilautonome, privatrechtliche
Stiftung. lhr Ziel ist es, die berufliche Vorsorge
samtlicher Akteure des Walliser Gesund-
heitssektors durchzufiihren.

Registrierung BVG und
Sicherheitsfonds

Die Stiftung ist im Register der beruflichen
Vorsorge bei der Westschweizer Aufsichts-
behoérde eingetragen, gemass Artikel 48 BVG
(Ref. 304018). Sie ist dem BVG und dem
FZG  (Freizlgigkeitsgesetz)  unterstellt.
Deshalb ist sie auch dem nationalen Sicher-
heitsfonds angeschlossen und leistet diesem
einen jahrlichen Beitrag.

Angabe der Urkunde und Reglemente

o Stiftungsurkunde und Statuten, verab-
schiedet am 13.04.1984, letzte Revision
am 07.11.2014

o \Vorsorgereglement vom 01.01.1985,
letzte Revision am 10.06.2021

e Handbuch WEF-Vorbeziige, verabschie-
det am 01.01.1995

e Anlagereglement vom 16.12.1996, revi-
diert am 16.12.2021

e ESG-Charta vom 10.12.2020

e Asset Allocation, verabschiedet am
16.12.1999, letzte Revision am
10.12.2020

¢ Richtlinien Alternativanlagen vom Juni
2003, letzte Revision am 04.02.2015

o Reglement Teilliquidation vom
07.11.2007, letzte Revision am
10.12.2020

e Reglement flir die versicherungstechni-
schen Passiven vom 01.01.2005, letzte
Revision am 14.12.2017

e Reglement Gewahrung von Hypothekar-
darlehen vom 10.05.2007, letzte Revision
am 14.06.2018

¢ Organisationsreglement vom 09.05.2012,
letzte Revision am 10.12.2020

o Letzte versicherungstechnische Expertise
am 31.12.2019

1.4. Paritatisches Fiuihrungsorgan /
Zeichnungsberechtigung

Prasident

De Preux Alain, Spital Wallis, Mitglied seit
16.05.2013, Arbeitgebervertreter, zeichnungs-
berechtigt zu zweien

Vizeprasident

Tissieres Bernard, Sozial-Christliche
Gewerkschaft SCIV, Mitglied seit 16.05.2013,
Arbeitnehmervertreter, zeichnungsberechtigt
Zu zweien

Mitglieder Arbeitgebervertreter

e Frasnelli Andreas, Spital Wallis, Mitglied
seit 01.01.2017

o Ruff Franz, Spital Wallis, Mitglied seit
01.01.2017

e Schwery Nathalie, Spital Wallis, Mitglied
seit 13.12.2012

e Chambovay Olivier, Spital Wallis, Mitglied
seit 11.06.2015

e Venetz Reinhard, Seniorenzentrum Naters,
Mitglied seit 16.05.2013

e Udressy France, SMZ Monthey, Mitglied
seit 14.06.2018

e Droz Julien, Spital Wallis, Mitglied seit
01.07.2017

Mitglieder Arbeitnehmervertreter

e Banjanac Svetlana, Spital Wallis, Mitglied
bis 16.12.2021

e Barras-Pralong Gervaise, Spital Wallis,
Mitglied seit 16.12.2021

¢ Buchard Samuel, Spital Wallis, Mitglied seit
01.01.2017

e Buchard Jean-Marc, Spital Wallis, Mitglied
seit 16.05.2013

o Kalbermatten Léo, Spital Wallis, Mitglied
seit 01.01.2017

o Borter Ernst, Spital Wallis, Mitglied seit
16.05.2013

e Monod Marie Joélle, SMZ Martinach, Mit-
glied seit 14.12.2018

e Roh Marie-Noélle, EMS Gravelone, Mitglied
seit 01.01.2017
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1.5. Experten, Revisionsstelle,

Liegenschaftskommission

Kommissionen und Aufsichtsbehorde
Expertenmandat erteilt an
e ALLEA SA

Ausfiihrender Experte
e Herr Steiger Christophe

Revisionsstelle

o Widar Treuhand AG, Brig-Glis, Herr Stucky
Yann, Leitender Revisor

Anlagekommission

e De Preux Alain, Prasident, Spital Wallis
e Droz Julien, Spital Wallis

e Buchard Samuel, Spital Wallis

e Buchard Jean-Marc, Spital Wallis

Verwaltung
o Zufferey Christian, PRESV Direktor
¢ Roh Lionel, Berichterstatter

Berater

o Carrel Florian, UBS Asset Management

o Waser Christian, CS Asset Management

o Zufferey Cédric, BCVs Asset Management
o Wauthrich William, Key Investment Services
¢ Augustin André, Key Investment Services

e De Preux Alain, Prasident, Spital Wallis

o Borter Ernst, Mitglied, Spital Wallis

e Venetz Reinhard, Seniorenzentrum Naters
¢ Monod Marie Joélle, SMZ Martinach

e Papon Eric, beratender Architekt

o Zufferey Christian, PRESV Direktor

e Lambrigger Sandra, PRESV Stv. Direktorin

Personalkommission

e Tissiéres Bernard, Prasident, Sozial-
Christliche Gewerkschaft, SCIV

e Chambovay Olivier, Spital Wallis

¢ Roh Marie-Noélle, EMS Gravelone

e Udressy France, SMZ Monthey

o Zufferey Christian, PRESV Direktor

Aufsichtsbehorde

e Westschweizer Aufsichtsbehorde,
Ref. 304018
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1.6. Angeschlossene Arbeitgeber und Anzahl Versicherte

Aktive Aktive
Spital Wallis 5'436 5497
SMz 1'107 1100
Alters- und Pflegeheime 1'497 1'536
PRESV 11 11

Andere 489

579
8630 &'633
426

wowon unter 25-jahrig 531

Versicherte, reglementarische Lohnmasse 620'887'185.45 598'385'231.60

Die Versichertenzahl blieb in diesem Jahr praktisch unverandert. Der durchschnittlich versicherte Lohn
ist von CHF 69'313.— auf CHF 71'945.— angestiegen.

2. Aktive Mitglieder und Rentner
2.1. Aktive Mitglieder

311220218 31.12.2020

Aktive Aktive
Manner 1'829 1'815
Frauen 6'801 6'818

&30 8633

2.2. Rentenbeziiger

Rentner Rentner
Altersrentner 1'315 1175
Pensionierten-Kinderrenten 7 12
Invalidenrentner 251 258
Invaliden-Kinderrenten 68 68
Witwen-/Witwerrenten 120 114
Waisenrenten 31 30
Rente geschiedener Ehegatten 1 1
T ess
Gesamtbetrag der obigen Renten 30'005'595.75 27'701'531.90

Die Anzahl der Altersrenten hat um 11.91%, die der Ehegattenrenten um 5.26% und die Waisenrenten
um 3.33% zugenommen. Die Invalidenrenten haben jedoch um 2.71% abgenommen.

.|
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Das Verhaltnis von aktiven Versicherten gegeniber
Rentenbeziigern ist leicht riicklaufig und ist von 5.21
auf 4.81 Aktive pro 1 Rentner gesunken.

Entwicklungder Versichertenzahl
gegeniiber den Rentnern
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B Aktive B Rentner

Dieses Verhaltnis kann als sehr gut eingestuft werden.
Es wird sich verschlechtern, da die Zahl der Rentner
mit jedem neuen Ruhestand ansteigt. Das Verhaltnis
von den Finanzverpflichtungen der Aktiven gegenuber
den Rentenverpflichtungen belauft sich auf 2.23.

Der technische Zinssatz der PRESV dient zur Berech-
nung der mathematischen Reserven. In den letzten
10 Jahren hat seine Senkung von 4% auf 1.5% zu einer
massiven Erhéhung der Rentenreserven gefihrt.

Verhéltnis der Verpflichtungen fiir die
Aktiven im Vergleich zu den Rentnern
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B Aktive B Rentner

Mit dieser Massnahme ist unsere Kasse in einer guten
Ausgangslage, um die Schwierigkeiten zu meistern, in
Zukunft Geld zu beschaffen. Sie liegt unter der von der
FRP4 vorgeschlagenen Obergrenze.

Zirssatz in % im Beitragsprimat
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3. Art der Umsetzung des Zwecks

3.1. Erlauterung des Vorsorgeplans

Das Leistungsprimat wird fir die Risiko-
leistungen angewendet; fir die Alters-
leistungen kommt das Beitragsprimat zur
Anwendung.

3.2. Finanzierung,
Finanzierungsmethoden

Die Gesamtbeitrage belaufen sich auf 14.5%,
wovon 6% vom Arbeitnehmer und 8.5% vom
Arbeitgeber ibernommen werden. Der
Arbeitgeber bezahlt 7% Sparbeitrage sowie
1.5% Risiko- und Spesenanteil, der
Arbeitnehmer bezahlt 4.5% Sparbeitrage und
1.5% Risikobeitrage. Die Versicherten
kdnnen zwischen dem Basisplan und dem
Maxiplan wahlen. Beim Maxiplan werden
2.5% zusatzliche Sparbeitrage geleistet. Der
angewendete technische Zinssatz fir die
Rentenreserven betragt 1.5%.

3.3. Weitere Informationen zur
Vorsorgetitigkeit

Seit dem 1. Januar 2005 verwaltet PRESV
die RETASV (Stiftung flur die Vorpensionie-
rung des Walliser Gesundheitssektors).

4. Bewertungs- und Rechnungslegungs-
grundsatze, Stetigkeit

Die Liegenschaftsbewertung basiert auf dem
Ertragswert unter Berticksichtigung des Alters der
Liegenschaft. Der Rest der Aktiven wird zum
Marktwert bewertet.

PRESV wendet fur die Kontofihrung die FER26-
Richtlinien an.

5. Risikodeckung / technische Regeln /
Deckungsgrad

5.1. Art der Risikodeckung, Riickver-
sicherung

Mit Ausnahme des Todesfallkapitals, das
dem Altersguthaben entspricht, werden die
Risiken Tod und Invaliditdt bei der Zirich
Versicherung rickversichert. Die Pramie
figuriert im Posten Versicherungspramien der
Betriebsrechnung.
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5.2. Entwicklung und Verzinsung der Sparguthaben im Beitragsprimat
| 31.12.2020

| 31.12.2021]
CHF CHF
| 937'644'905.83 897'165'867.82

Stand der Sparguthaben am 1.1.

Sparbeitrage Arbeitnehmer
Sparbeitrage Arbeitgeber

31'072'350.55
41'221'708.55

29'725'383.50
39749'970.15

Beitragsbefreiung (Invalide) 1'408'569.25 1'390'427.85
Weitere Beitrage und Beitragsbefreiung (RETASV) 1733'662.70 1'849'961.90
Einmaleinlagen und Einkaufe 7'789'535.25 6'648'229.85
Freizligigkeitseinlagen 53'166'804.31 48'371'432.04
Einzahlung WEF-Vorbezige / Scheidung 3'952'159.18 3'028'940.04
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -59'657'772.84 -49'301'006.28
WEF-Vorbeziige / Scheidung -5'624'348.98 -4'235'479.01
Kapitalleistungen bei Pensionierung -12'523'702.21 -15'497'441.92
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat -1'085'347.13 -2'327'107.73
Auflésung infolge Pensionierung, Tod und Invaliditat -38'729'647.70 -32'119'623.03
Verzinsung des Sparkapitals 35'466'007.45 13'195'350.65
Bewegung wéhrend des Zeitraums _ 40'479'038.01
Total Vorsorgekapital aktive Versicherte 995'834'884.21 937'644'905.83

Summe der Sparkonten im Mitarbeiterplan

995'834'884.21

937'644'905.83

Summe der Sparkonten im Kaderplan

Total Vorsorgekapital aktive Versicherte 995'834'884.21 937'644'905.83
s200 Jll 8102

Anzahl Sparkonti aktive Versicherte (ab Alter 25)

In diesem Jahr stiegen die Altersguthaben um 6.21% gegeniber 4.51% im Jahr 2020 an. Dies erklart
sich insbesondere durch die im Jahr 2021 ausgeschittete Gewinnbeteiligung von 2.5%. Das Verhaltnis
von den Freizlgigkeitsleistungen bei Austritt zu den erhaltenen Freiziigigkeitsleistungen ist gegentber
dem Vorjahr von 101.92% auf 112.21% gestiegen, was einer Erhdéhung von 10.29% entspricht. Dies
bedeutet, dass wir mehr Freizlgigkeitsleistungen auszahlen als wir erhalten.

Wie im Jahr 2020 betrug die Verzinsung der Altersguthaben 2021 1.5%. In diesem Jahr wurde jedoch
eine zusatzliche Gewinnbeteiligung ausgeschittet (siehe oben).

5.3. Summe der Altersguthaben gemass BVG

| 31122021 31.12.2020
Cc

HF CHF
(Schattenrechnung)
1.00%

Der BVG-Mindestanteil der Vorsorgeguthaben betragt 44.53% der reglementarischen Vorsorge-
guthaben gegeniber 45.84% im Jahr 2020. Dies zeigt auf, dass unsere Kasse vorteilhaftere Plane als
das BVG-Minimum anbietet.
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5.4.

) ¢

5.5.

Entwicklung des Deckungskapitals fiir Rentner

CHF CHF
Stand am 1.1.  412'919'519.60 390'873'102.30
Uberweisung an Rickversicherung -554'293.70 -
Sparkonti Neurentner 38'729'647.70 32'119'623.03
Zinsgutschriften 6'185'416.75 5'786'655.25
Auflésung der Ruckstellung fiir die Rentenzahlung -28'283'062.50 -26'308'692.50
Gewinn aus Ubenversicherung 232'633.65 -541'949.25
Kosten(+) Gewinn(-) der Rickstellung am 31.12. 17'235'193.20 10'990'780.77

| 33'545'535.10 22'046'417.30
Total mathematische Riickstellungen 446'465'054.70 412'919'519.60

Proportionell zu den Gesamtverpflichtungen unserer Kasse haben sich die Verpflichtungen fir Renten-
bezuger, die mit dem technischen Zinssatz von 1.5% kalkuliert werden, leicht erhéht von 29.95% auf
30.50%.

Bewegung wahrend des Zeitraums

Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen

| 31.12.2021]N  31.12.2020]
CHF CHF
Riickstellung Anderung techn. Grundlagen per 1.1. _
Aufldsung Reserve Anderung der techn. Grundlagen -12'306'000.00 -
Zuteilung des Jahres 2'220'000.00 2'534'000.00

Riickstellung Anderung techn. Grundlagen 2'220'000.00 12'306'000.00
Riickstellung zukiinftige Rentenverluste per 1.1. _ _

Zuteilung an Riickstellung 3'276'000.00 8'994'000.00

Riickstellung zukiinftige Rentenverluste 19'100'000.00 15'824'000.00
Riickstellung verbesserte BVG-Rente per 1.1. _ -

Zuteilung an Rickstellung -195'094.25 224'094.25

Riickstellung verbesserte BVG-Rente 29'000.00 _
Gesamttotal technische Riickstellung per 31.12. 21'349'000.00 28'354'094.25
Fir die Bewertung unserer Verpflichtungen wenden wir die technische Grundlage BVG2020 mit einem
technischen Zinssatz von 1.5% an. Die gedufneten Rickstellungen fur den Grundlagenwechsel waren
ausreichend, und wir konnten diese aufldsen. Wie bisher werden wir diese Ruckstellungen jahrlich mit

0.5% der Altersguthaben der Rentner aufnen, um den nachsten Grundlagenwechsel in 5 Jahren
abzudecken.

Der Umwandlungssatz unserer Kasse liegt im Jahr 2021 bei 6.6%. Aufgrund unseres vorteilhaften
Umwandlungssatzes im Vergleich zum technischen Zinssatz der Kasse miissen wir eine Rickstellung
fur kiinftige Rentenverluste bilden. Diese Riickstellung haben wir dieses Jahr um 3.27 Millionen erhoht.
2022 wird der Umwandlungssatz von 6.6% auf 6.5% gesenkt. Dies ermdglicht uns, die technischen
Verluste der Neurenten zu reduzieren.
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5.6. Deckungsgrad gemass Artikel 44 BVV2

CHF CHF
Vorsorgekapitalien und technische Rickstellungen 1'463'648'938.91 1'378'918'519.68

Wertschwankungsreserve 251'747'617.50 234'551'966.46
Stiftungskapital, Freie Mittel 54'673'657.31 10'000.00
Mittel zur Deckung der reglementar. Verpflichtungen 1'613'480'486.14
Mathematische Rentenreserven Riickversicherung Zirich 36'503'729.90 33'302'160.25

Deckungsgrad (Vermoégen / zugteilte Kapitalien) 120.94% 117.01%

Der Deckungsgrad unserer Vorsorgekasse betragt 120.94% gegenuber 117.01% im Vorjahr. Die guten
Resultate im Jahr 2021 haben uns erlaubt, eine Gewinnbeteiligung von 2.5% ausschutten. An der
ausserordentlichen Sitzung des Stiftungsrats vom 21.03.2022 wurde vorgeschlagen, dass die verblei-
benden freien Mittel nicht zugeteilt werden. Dieser Entscheid wurde als Vorsichtsmassnahme
angesichts der gegenwartigen geopolitischen Ereignisse von Anfang 2022 getroffen, die potentiell
grosse Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kénnen. Der Stiftungsrat hat diesem Vorschlag
zugestimmt. Eine Zuteilung kann an einer Sitzung des Stiftungsrats im Jahr 2022 vorgenommen
werden, sofern sich die Lage in der Ukraine normalisiert hat.

Per 31.12.2021 verfugen wir Uber die maximale Wertschwankungsreserve von 17.20% und freien
Mitteln von 3.74%, welche zu einem spateren Zeitpunkt zugeteilt werden.

.|
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6. Erlauterung der Vermodgensanlage und des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage

Anlagekategorie

Geldmarkt / Fliissige Mittel

Anlagen und Forderungen beim

Arbeitgeber
Hypotheken CHF

Obligationen
Obligationen CHF
Obligationen FW hgd vs. CHF
Obligationen FW
entw ickelte Markte
aufstrebende Markte
Wandelobligationen
Aktien
Aktien Schweiz
Aktien Ausland
Aktien Welt
Aktien Europa
Aktien Nordamerika
Aktien aufstrebende Markte
Immobilien
Immobilien CHF

Immobilien CH direkt
Immobilien CH (nicht kotiert)

Immobilien CH (kotiert)

Immobilien Ausland
Infrastruktur Welt
Alternative Anlagen

Insurance linked sec.

Private equity

Hedge funds

Private Debt

Gold

Debitoren
Mobiliar und Einrichtung
Total Vermoégensanlagen

Aktive Rechnungsabgrenzung

Total Aktiven

davon Direktanlagen

Auslandische Wahrungen vor hedge

Auslandische Wahrungen nach hedge

Bilanzwert CHF

% des
Vermogens

Brandbreiten

Min %

Limite
BVV2

Max %

119'358'807.82 6.50% o i
162'297'112.85 8.84%
61'849'644.18 3.37% 0% 5%
33'238'800.74 1.81% 0% 5%
28'610'843.44 1.56% 0% 5%
107'092'832.52 5.84% 0% 10%
| 546499'304.86  2978%  to% 3% 5%
260'877'775.92 14.22% 5% 15%
285'621'528.94 15.57% 5% 20%
118'209'798.11 6.44% 0% 20%
55'674'004.74 3.03% 0% 20%
69'314'863.78 3.78% 0% 20%
42'422'862.31 2.31% 0% 20%
| 400358050.76  2721% 0% 3% 0%
397'406'583.48 21.66% 10% 28%
163'744'146.94 8.92% 8% 28%
169'089'076.34 9.21% 2%
64'573'360.20 3.52% 0% 7%
101'951'467.28 5.56% 0% 7%
38'417'689.10 2.09% 0% 3%
74'069'280.51 4.04% 0% 6%
58'466'156.05 3.19% 0% 5%
35'539'808.91 1.94% 0% 6%
12'058'372.20 0.66% 0% 3%

1'824'524'095.58

1'834'960'232.67
214'056'357.34
433'777'369.27
213'610'889.27

100.00%
11.67%
23.64%
11.64%

5%

25% 30%
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Die Vermogensallokation unserer Stiftung erfolgt durch unsere Anlagekommission auf der Basis einer
von der Credit Suisse durchgefiihrten und an der Sitzung vom 10.12.2020 verabschiedeten ALM-Studie.

Gemass des durch diese ALM-Studie geanderten Anlagereglements muss ein Teil der Allokation in CHF
abgesichert sein. PRESV und die Anlagekommission prifen monatlich die neuen Fonds dieser
Kategorie, die noch nicht in CHF abgesichert sind. PRESV passt anschliessend die nétige Absicherung
an. Per 31.12.2021 betrug das Fremdwahrungsrisiko vor der Absicherung durch die PRESV 23.64%,
mit dieser Absicherung sinkt es auf 11.64%.

Der Anteil der Alternativanlagen steigt weiter an und ist von ~14.5% im Jahr 2020 auf ~15% inkl.
Infrastruktur im Jahr 2021 gestiegen. COVID hat diese Entwicklung etwas verlangsamt.

Diese Suche nach Rendite in den Alternativanlagen wird weiterhin ansteigen, da die Verpflichtungen

von ~CHF 110 Mio Ende 2020 auf ~CHF 147 Mio Ende 2021 angestiegen sind.

Organisation der Anlagetatigkeit, Anlagereglement

Ende jedes Monats wird ein konsolidierter Bericht Uber die Limiten und die erzielten Performances der
verschiedenen Anlagekategorien erstellt und den Mitgliedern der Anlagekommission Ubermittelt. Bei
jeder Sitzung wird ein Beschlussprotokoll gefiihrt. Der Berichterstatter fihrt eine systematische Kontrolle
bezuglich der Einhaltung der vom Stiftungsrat beschlossenen Limiten durch.

Samtliche Dokumente stehen der Anlagekommission sowie den Mitgliedern des Stiftungsrates pass-
wortgeschutzt zur Verfigung.

Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

CHF CHF
Stand der Wertschwankungsreserve am 1. Januar 234'551'966.46 195'171'063.27
Veranderung zulasten der Betriebsrechnung 17'195'651.04 39'380'903.19

Wertschwankungsreserve gemass Bilanz 251'747'617.50 234'551'966.46

Zielgrosse der Wertschwankungsreserve
17.2% der Vorsorgeverpflichtungen 251'747'617.50 235'795'066.87

Defizit / Reserve bei der Wertschwankungsreserve [l 0.00 1'243'100.41

Die Reserven werden nach der VaR-Finanzmethode ermittelt und zielen darauf ab, das finanzielle
Gleichgewicht mit einer Wahrscheinlichkeit von 98.3% innerhalb eines Jahres zu gewahrleisten. Die
Wahrscheinlichkeit ist von 99.5% auf 98.3% gesunken, da in der ALM-Berechnungsstatistik das Jahr
2020, das aufgrund von COVID sehr volatil war, das sehr gute Jahr 2010 ersetzt hat. An der Sitzung
vom 16.12.2021 hat der Stiftungsrat beschlossen, das Reserveziel auf 17.2% festzulegen, obwohl sich
das Risiko leicht erh6ht hat.

An derselben Sitzung hat der Stiftungsrat beschlossen, die Verzinsung der Altersguthaben fir das Jahr
2022 bei 1.5% zu belassen. Dieser Zinssatz entspricht demjenigen des Jahres 2021 und liegt 0.5%-
Punkte Gber dem vom Bundesrat festgelegten BVG-Mindestzinssatz von 1%.
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6.3. Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente

Exponierung Exponierung
31.12.2021 31.12.2020

Falligkeit Vertrage (Mandat Deckung der Aktien) CHF CHF
Kauf 1330 OESX DEC/21-P-3300 - 47'409'978.00
Verkauf 1330 OESX DEC/21-P-2900 - -41'663'314.00
Kauf 890 OSMI DEC/21-P-10000 - 89'000'000.00
Verkauf 890 OSMI DEC/21-P-8400 - -74'760'000.00
Kauf 500 OSMI DEC/21-P-9700 - 48'500'000.00
Verkauf 500 OSMI DEC/21-P-8300 - -41'500'000.00
Kauf 152 SPX option DEC/21-P-3450 - 46'162'242.68
Verkauf 152 SPX option DEC/21-P-2900 - -38'803'044.57
Kauf 86 SPX option DEC/21-P-3550 - 26'875'157.68
Verkauf 86 SPX option DEC/21-P-3000 - -22'711'400.86
Kauf 1800 OSMI DEC/22-P-11500 207'000'000.00 -
Verkauf 1800 OSMI DEC/22-P-9400 -169'200'000.00 -
Kauf 1315 OESX DEC/22-P-3900 52'982'533.50 -
Verkauf 1315 OESX DEC/22-P-3200 -43'472'848.00 -
Kauf 240 SPX JUN/22-P-4400 96'322'934.40 -
Verkauf 240 SPX JUN/22-P-3800 -83'187'988.80 -
Kauf 90 MXEF DEC/22-P-1025 8'414'574.53 -

Total laufende derivative Finanzinstrumente 68'859'205.63 38'509'618.93

Die Unsicherheiten im Zusammenhang mit COVID und der Inflation vom Jahresende haben uns dazu
bewogen, ein hohes Niveau unserer Aktienabdeckung beizubehalten. Wir haben diese Absicherungen
regelmassig Uberprift, was dazu gefiihrt hat, dass diese im Verlauf des Jahres angepasst werden
konnten.

Termingeschifte CHF CHF
Obligatorische Wahrungsabsicherung nach ALM 220'166'480.00

Total Termingeschifte 220'166'480.00 m

Wie vorgangig erwahnt wird ein Teil der Anlageklassen seit dem 01.01.2021, gemass unserem Anlage-
reglement, in CHF abgesichert. Die nicht direkt abgesicherten Fonds werden durch die monetare
Absicherung abgesichert, die PRESV mittels Devisentermingeschaften in Hohe von CHF 220.16
Millionen per 31.12.2021 vorgenommen hat.

.|
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Verpflichtungen Rest. Verpfl. per Rest. Verpfl. per
Total 31.12.2021 31.12.2020

Private Equity CHF CHF
BlueOcean Ventures L.P. CHF 3'000'000.00 900'000.00 900'000.00
Renaissance Technologies 4 CHF 2'000'000.00 85'800.00 354'400.00
Swiss Entrepreneurs KmGk CHF 10'000'000.00 5'721'000.00 7'520'000.00
UBS Private Equity Growth IV CHF 10'000'000.00 6'250'000.00 8'000'000.00
Swiss Opportunity Real Estate CHF 8'760'000.00 4'342'500.00 2'505'000.00
MERCER (SCM) PE Select V USD 3'000'000.00 410'535.00 475200.00
CS PE US Buyout Carlyle USD 10'000'000.00 456'150.00 4'576'000.00
MONTE ROSA SEC.FUND liI USD 5'000'000.00 522'215.12 370'920.00
Monte Rosa V USD 10'000'000.00 4'287'810.00 7'227'576.08
TIERA CAPITAL S.C.A EUR 25'000'000.00 6'229'247.50 12'987'000.00
IST 3 Private Equitiy 2 EUR 10'000'000.00 6'495'739.36 7'973'374.32
PG Direct Equity 2019 EUR 5'000'000.00 2'502'038.00 4'472'861.29
CS Logistic Property Partner EUR 5'000'000.00 4'432'943.67 -
CS Climate Innovation EUR 10'000'000.00 7'115'940.00 -
PRISMA ESG PE Co-Inwvest EUR 10'000'000.00 8'758'080.00 -
Infrastruktur

UBS Clean Energy Infrastr. 2 CHF 10'000'000.00 5'346'301.00 5'840'000.00
UBS AST 3 GIb Infrastructure CHF 10'000'000.00 4'516'322.29 6'343'608.13
Gefi Energy Transition Fund CHF 10'000'000.00 10'000'000.00 10'000'000.00
UBS AST 3 Infrastr. Co-Invest CHF 15'000'000.00 11'430'000.00 15'000'000.00
CSF Infrastr. énergétiques CH CHF 30'000'000.00 9'400'000.00 9'400'000.00
CS Energy Infrastr. Europe CHF 10'000'000.00 3'372'618.62 -
UBS Archmore CHF 5'000'000.00 4'561'500.00 -
CA - Global Infra. Opportunities CHF 5'000'000.00 4'631'872.00 -
Immobilien

CSA 2 Multi-Manager RE Global EUR 3'000'000.00 - 1'050'000.00
Private Debt

Hermes European Dir. Lending EUR 20'000'000.00 7'470'240.05 5'887'486.26
CS Private Debt Co-Investor Il EUR 5'000'000.00 5'000'000.00 -
CA Global Credit Opportunities EUR 10'000'000.00 8167'810.00 -
Hermes Europ. Dir. Lending II EUR 15'000'000.00 15'046'879.64 -

Restliche Verpflichtungen PE / Infrastruktur 147°453'542.24

Bei folgenden Verpflichtungen sind Steigerungen zu beobachten :
+ 3.75 Mio CHF Swiss Opportunity Real Estate.

Waéhrend dem Geschiftsjahr wurden folgende Neuverpflichtungen eingegangen :

110'883'426.09

5 mios USD CS Logistic Property Partner ; 10 mios USD CS Climate Innovation ; 10 mios USD PRISMA
ESG PE Co-Invest ; 5 mios USD UBS Archmore ; 5 mios EUR CA — Global Infrastructure Opportunities ;
5 mios CHF CS Private Debt Co-Investor Il ; 10 mios EUR CA — Global Credit Opportunities et 15 mios
EUR Hermes European Direct Lending II.
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Die folgenden Engagements haben sich gegeniiber dem Vorjahr erhéht aufgrund einer Ausschittung,
die wieder abgerufen werden kann : Monte Rosa Secondaries, Hermes European Direct Lending und
CS Energy Infrastructure Europe.

6.4. Erlauterung des Netto-Ergebnisses der Anlagen

6.4.1 Resultate

CHF CHF
Nettoertrag flissige Mittel in CHF 19.75 70.08
Nettoertrag flissige Mittel in Fremdwahrung -275'264.02 -561'216.54
Saldo Ertrag auf Devisenvertrage 129'766.39 3'5630'000.00
Ertrag Obligationen in CHF (TER korrigiert) -2'287'318.75 8'735'962.09
Ertrag Obligationen in Fremdwahrung 1'232'411.93 445'040.47
Ertrag Wandelobligationen 305'147.52 19'992'694.16
Ertrag Aktien Schweiz (TER korrigiert) 38'498'753.99 7'274'088.07
Ertrag Aktien Ausland (TER korrigiert) 36'065'250.10 16'927'003.47
Ertrag direkte Immobilienanlagen (nach Wertanpassung) 6'230'422.95 5'924'653.96
Ertrag Anlagefonds Immobilien (TER korrigiert) 25'494'061.98 10'335'494.98
Ertrag Infrastruktur (TER korrigiert) 6'394'818.84 -190'961.73
Ertrag Alternativanlagen (TER korrigiert) 17'337'127.80 11'065'607.54
Ertrag Hypotheken (TER korrigiert) 543'934.75 474'827.67
Ertrag Darlehen an Mitglieder (Zinsen) 141'143.71 106'203.54
Bruttoertrag der Anlagen vor Spesen
Verwaltungskosten Anlagen
Total TER-Kosten (Verwaltungs- & Depotgebuhren) -2'587'958.77 -2'210'621.97
Total TTC-Kosten (Courtage, Taxen & Stempelgebiihren) -668'780.59 -526'795.07
Total SC-Kosten (Komitee, ....)
1. Ebene

2. Ebene TER (Anlagefonds)

Verwaltungskosten des Vermoégens -14'605'623.96 -12'854'230.12

Nettoertrag der Anlagen 115'204'652.98

Trotz COVID war 2021 ein ausgezeichnetes Jahr fir die Finanzmarkte und somit fir die Anlage-
performance.

71'205237.64

In diesem Kontext verzeichnen die Aktien folglich eine gute Jahresperformance. Die Immobilienfonds
haben ebenfalls profitiert und leisten somit eine zusatzliche Performance. Das Resultat der Alternativ-
anlagen wurde hauptsachlich durch das Private Equity generiert.

Wie in den vergangenen Jahren haben die verschiedenen Mandate vor der Kapitalabsicherung sehr
unterschiedliche Performances erzielt, d.h. von 6.76% bis 10.7%.

Dank der dynamischen Aktienabsicherung ergibt die Konsolidierung der internen Vermdgensverwaltung
und der Mandatsverwaltung eine Performance von 6.80%. Die Risikominderung durch eine Absicherung
eines Teils unserer Aktienportfolios, die von unserem Stiftungsrat gewollt und angenommen wurde,
mindert die Endrendite in einem Bullmarkt, da in der Finanzwelt die Rendite eng mit dem Risiko
verbunden ist.
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6.4.2 Verwaltungskosten des Vermoégens

1. Ebene - Einrichtung

Verwaltungskosten inkl. Liegenschaftsverwaltung 2'512'739.69 1'963'957.01
Depotgebiihren 46'027.77 182'673.18
Kontokorrentkosten 29'191.31 63'991.78
Total TER-Kosten
Courtage 433'794.42 302'947.01
Geblhren 38'245.76 107'415.42
Stempelgebulhren 196'740.41 116'432.64
Total TTC-Kosten

Ubrige Kosten

Total SC-Kosten _
2. Ebene - Kollektivanlagen
CHF CHF
TER auf Anlagefonds in Obligationen 0.43% 1'925'615.61 o064% 1'917'079.34
TER auf Anlagefonds in Aktien 0.35% 1'627'065.38  0.39% 1'753'563.38
TER auf Anlagefonds in Liegenschaften 0.68% 3'238'772.68 0.92% 2'902'163.86
TER auf Anlagefonds in Hypotheken 0.20% 4105.17  o0.96% 19'5662.50
TER auf Hedge Fonds 119% 690'759.70  136% 763'967.03
TER auf Commodity Fonds 0.18% 21'406.54 o.0% 14'455.25
TER auf Private Equity 4.35% 2210'633.42  2.94% 1'208'384.18
TER auf Private Debt 119% 445'034.49  0.59% 314'265.92
TER auf ILS 0.87% 338'577.23  os5% 392'532.61
TER auf Infrastruktur 166% 846'914.38  166% 830'839.01
Total 2. Kostenebene
Verbuchte Vermbgensverwaltungskosten m m
(transparente Anlagen) CHF CHF
Anlagekosten 1. Ebene 0.19% 3256'739.36 o.17% 2'737'417.04
Anlagekosten 2. Ebene 0.67% 11'348'884.60 o6 10'116'813.08
1 c051623.95 B 12854230.12

in % des durchschnittlichen Kapitals der Aktiven

Um unsere Anlagen bestmdglichst zu diversifizieren und die Stabilitdt der Renditen durch nicht
korrelierte Anlagen zu erzielen, investiert unsere Stiftung in zahlreiche weniger liquide Fonds wie in
Immobilien- und Infrastrukturfonds, in Private Equity und Private Debt, die einen hohen TER aufweisen.
Daraus resultiert ein Verwaltungsaufwand von 0.86% der durchschnittlich investierten Kapitalien.

Trotz grosser Anstrengungen, die Kosten fur die traditionelle Verwaltung einschliesslich der Liegen-
schaften zu senken, sind die Gesamtkosten von 0.78% auf 0.86%.gestiegen.
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Liste der nicht-transparenten Anlagen Wahrung
Bezeichnung
ALPES 2005 - PRIVATE EQUITY - uUSsD
CS PE Platform S.C.A, SICAR Focus Second($3mioS) 458'265.19 uUsD
Liste der nicht-transparenten Anlagen (ab 2020) Wahrung
Bezeichnung CHF
Schroder GAIA 1l SICAV - Specialist Private Equity 375'000.17 CHF
UBS AST 3 Private Equity Growth IV I-A3 4'318'624.62 CHF
CS Climate Innovation Fund Distribution 2'026'147.00 USD
GLOBAL CREDIT OPPORTUNITIES V 2'084'688.05 EUR
Hermes European Direct Lending Fund |l 461'620.32 EUR
UBS AST 3 Infrastructure Co-Invest 3'657'750.60 CHF
CA Indo - GLOBAL INFRASTRUCTURE OPP. SUB-FUND 521'408.95 EUR

13445239.7"

Kostentransparenzquote
Verwaltungskosten in % des Vermogens
| 31.12.2020]
CHF CHF
Transparente Anlagen 9924% 1'810'620'590.68 9965% 1'654789'154.31
Nicht-transparente Anlagen 0.76% 13'903'504.90  0.35% 5'773'327.56

Total Anlagen 1'824'524'095.58 1'660'562'481.87

Die transparenten Anlagen haben leicht abgenommen und entsprechen 99.24% unserer Gesamtan-
lagen. Dies ist auf die neuen Anlagefonds Private Equity zurlickzufiihren, die wahrend des ersten Jahres
(Einfuhrungsphase) keine TER publizieren kdnnen.

6.4.3 Performance des Gesamtvermogens

31.12.2021 [ 31.12.2020

CHF CHF
Summe aller Aktiven zu Beginn des Geschaftsjahres (c1) 1'668'499'715.65 1'655'177'563.72
Summe aller Aktiven am Ende des Geschaftsjahres (c2) 1'834'960'232.67 1'668'499'715.65

Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage (r) 115'204'652.98 71'205'237.64
Performance auf Gesamtvermogen (2xr)/(c1+c2-r) 6.80% 4.52%

Trotz zwei von COVID bestimmten Jahren waren die Performances der Jahre 2020 und 2021 wieder
sehr gut nach dem Rekordjahr 2019. Zur Erinnerung : die angestrebte Rendite der Kasse betragt mit
der aktuellen Allokation 2.7%.
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6.4.4 Rendite der direkten Immobilienanlagen

A - Erstellte Immobilien

Kaufpreis
Wertanpassung
Bilanzwert

Mietertrage

Unterhalts- und Reparaturkosten
Versicherungen

Steuern

Werbung

Verwaltungskosten

Debitorenverluste

Nettoertrag der erstellten Immobilien

Wertanpassung

Nettoertrag nach Wertanpassung

CHF CHF
197'846'431.91 197'041'227.46
-48'920'431.91 -50'997'227.46

148'926'000.00 146'044'000.00

8740'078.42 7'955'489.52
-822792.33 -849'206.07
-129'542.10 -128'179.60
-244'399.30 -245'126.10
-10'949.10 -14'160.09
-346'419.00 -358'286.70
-16'222.24 -33'632.25
. T7'169'754.35 6'326'898.71
4.81% 4.33%
2'076'795.55 -21'587.74
6.21% 4.32%

Wir erinnern daran, dass unsere Immobilienbewertungstabelle mit einer geforderten Bruttorendite von
5% im ersten Jahr beginnt und mit einer geforderten Bruttorendite von 12,83% nach 50 Jahren endet,
was einem Restwert unserer Immobilien von 38.96% entspricht. Wir analysieren die Moglichkeit, diesen
Massstab dank neuer Investitionen in Immobilien etwas zu lockern.

Der Immobilienwert der Liegenschaften wird auf dem Ertragswert berechnet, der mit dem in unserem
Anlagereglement festgelegten Aktualisierungszinssatz multipliziert wird. Fir die Valorisation beriick-
sichtigen wir 2 x den Wert der theoretischen Rendite und 1 x den Wert der erzielten Rendite. Die Neube-
wertung unserer Immobilien ist auf den Vermietungsgrad unserer 5 Neubauliegenschaften zuriickzu-

fihren, der im Jahr 2021 100% erreichte.

Die Debitorenverluste betreffen vor allem zwei erhaltene Verlustscheine fiir nicht bezahlte Mieten.

B - Grundstiicke und Immobilien im Bau

Kaufpreis
Wertanpassung
Bilanzwert

Mietertrage
Unterhalt, Steuern und Verschiedenes
Nettoertrag der nicht erstellten Immobilien

Wertanpassung

Nettoertrag nach Wertanpassung

CHF CHF
19'913'955.45 9'892'596.95
-6'049'955.45 -2'660'596.95
| qwseso000 723200000
-2'895.55 -8'750.00
 zesss 875000
-3'389'358.50 -749'612.50

-3'392'254.05 -758'362.50
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Unser Projekt mit 2 Liegenschaften in Sion (Vissigen) schreitet gut voran. Die Arbeiten sollten im Frih-
jahr 2023 fertiggestellt sein.

Das Projekt in Monthey befindet sich in der Endphase, in der die Art der Konstruktion dieser Liegen-
schaften zu bestimmen ist. Es wird die Mdglichkeit abgeklart, einen Teil in Holz auszufiihren, da dieser
Baustoff nachhaltiger ist als Beton. Ein endgltiger Entscheid wird bis Sommer 2022 getroffen.

Um die Aufwertung der sich im Bau befindlichen Immobilien zu antizipieren, amortisieren wir diese
Positionen um 5% pro Jahr.

C - Photovoltaikanlage

CHF CHF
Kaufpreis 810'539.09 885'883.50
Wertanpassung -164'310.80 -138283.50
Bilanzwert ~ 646'228.29 747'600.00
Produktionseinnahmen .~ 55'277.30 55'863.99

Kosten und Unterhalt -2.50 -3'004.60

Nettorendite vor Wertanpassung _ 52'859.39
8.55% 7.07%

Wertanpassung -26'027.30 -33'440.60

Total Nettoertrag nach Wertanpassung 29'247.50 19'418.79
4.53% 2.60%

Wir stellen fest, dass die Einnahmen aus der Solarstromproduktion stabil sind. Die erhaltenen Subven-
tionen haben die Anschaffungskosten gesenkt, was eine Auswirkung auf die geplante Wertanpassung
auf 25 Jahre hat, die im Jahr 2021 leicht gesenkt wurde. Zudem gab es keine besonderen Kosten, was
schliesslich zu einer interessanten Rendite fiihrt, die mit der Rendite unserer Liegenschaften vergleich-
bar ist.

Diese Rendite sollte sich in Zukunft noch verbessern mit den Liegenschaften in Visp West und Monthey.

Zum Zeitpunkt des Verfassens dieses Berichts haben wir mit dem Eigenverbrauch in Monthey
begonnen. Fir die Gebdude in Visp West werden wir voraussichtlich im Herbst 2022 starten.

D - Installation Ladestationen 31122021  31.12.2020]

CHF CHF
Kaufpreis 307'918.65 -
Wertanpassung -
Bilanzwert

Produktionseinnahmen
Energie- und sonstige Kosten -1'071.90 -
Nettorendite vor Wertanpassung

0.15% 0.00%
Wertanpassung - -
Total Nettoertrag nach Wertanpassung 460.60 _

0.15% 0.00%

Uber das Jahr wurden in den meisten unserer Gebaude Ladestationen fiir Elektroautos installiert. Diese
Installationen wurden einerseits durch die seit Jahren verfolgte Nachhaltigkeitspolitik der PRESV
gefdrdert, andererseits bietet dieses Angebot eine zusatzliche Attraktivitat unserer Liegenschaften.
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Im Gegensatz zum Eigenverbrauch, der bei der Aktivierung beginnt, erfordern die Ladestationen eine

Anderung auf Seite der Mieter. Im Moment werden diese noch wenig benutzt, die Rendite ist marginal.
Zweifellos wird sich diese in Zukunft verbessern, da die Verkaufe von Elektroautos stetig ansteigen.

Total Direktimmobilien (A+B+C+D) [ 31122021 = 31.12.2020|
CHF CHF
Kaufpreis 218'878'845.10 207'819'707.91
Wertanpassung -55'134'698.16 -53'796'107.91
Bilanzwert  163'744'146.94 154'023'600.00
Mietertrage 8'796'888.22 8'011'353.51
Unterhalts- und Reparaturkosten -823'864.23 -849'206.07
Ubrige Kosten, Steuern, Werbung -387'788.55 -399'220.39
Debitorenverluste -16'222.24 -33'632.25
Wertanpassung -1'338'590.25 -804'640.84
Rendite vor Buchung der Verwaltungskosten _ 5'924'653.96
Interne Verwaltungskosten in den TER verbucht -346'419.00 -358286.70
3.59% 3.61%

In diesem Jahr betragt die Rentabilitdt unserer Liegenschaften, Photovoltaikanlagen und Grundstiicke
3.59%.

Wir halten jedoch an unserer historischen Tabelle der Liegenschaftsbewertung fest, die mit einer Brutto-
rendite von 5% beginnt, was bedeutet, dass Neubauten sofort um knapp 20% abgeschrieben werden.

Sollten wir durch den Druck auf die Mieten gezwungen sein, diese zu senken, um unsere Liegen-
schaften zu fillen, kénnten wir dies ohne Auswirkungen auf die Bilanz vornehmen, indem wir diese
Bewertungstabelle andern.

6.5. Erlauterung der Anlagen beim Arbeitgeber und der Arbeitgeber-Beitragsreserve

CHF CHF
Zinsertrag (netto) auf den Kontokorrenten 3'613'487.41 2'238'815.06

Darlehen Arbeitgeber inkl. Cash Management Spital VS 3'900'000.00 23'400'000.00

Anlagen und Darlehen beim Arbeitgeber 7'513'487.41 25'638'815.06

Da die Schlussabrechnung noch aussteht, entsprechen die Kontokorrentkonten (Debitoren) der Arbeit-
geber den geschuldeten Arbeitgeberbeitragen fir den 12. und 13. Zeitraum. Diese Forderung wird zu
Beginn des Folgejahres beglichen.

Die grosse Variation beim Posten «Darlehen Arbeitgeber inkl. Cash Management Spital VS» ist auf die
Ruckzahlung des Kontos Cash Management des Spitals Wallis zurlickzufihren. Zur Erinnerung :
dieses Konto ermdglichte uns, die flissigen Mittel zu verwalten mit einer Limite von CHF 20 Millionen
ohne Negativzinsen. Ab 2022 werden wir noch starker den Negativzinsen ausgesetzt sein, obwohl wir
mit zwei unserer Hauptdepositarbanken Franchisen aushandeln konnten.
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31.12.2021
Arbeitgeberbeitragsreserve per 1.1. 50'000.00 50'000.00
Einlagen des Jahres 60'000.00

Arbeitgeberbeitragsreserve per 31.12. 110°'000.00 50'000.00

Es handelt sich um die Arbeitgeberbeitragsreserven von zwei Arbeitgebern, die der PRESV ange-
schlossen sind. Diese Reserven wurden akzeptiert. Sie werden nicht verzinst.

6.6. Ausiibung des Stimmrechts

Seit mehreren Jahren bt PRESV ihre Stimmrechte an den Generalversammlungen direkt oder in
Zusammenarbeit mit der der ETHOS-Stiftung aus. Letztere konnte bereits einige Erfolge bei der
Verbesserung der Ethik und Verantwortung in der Fihrung von Aktiengesellschaften erzielen.

Seit dem 1. Januar 2017 nehmen wir ebenfalls am Ethos Engagement POOL Schweiz und international
teil. Deren Ziel ist es, in Diskussion mit Fihrungs- und Verwaltungspersonen von kotierten Unter-
nehmungen zu treten und sie zu animieren, die ESG Praktiken zu verbessern.

Wir laden Sie ein, die Aktivitatsberichte zu lesen, die unter der Rubrik « News und Publikationen » auf
der Homepage www.ethosfund.ch zu finden sind.

.|
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Beispiel der publizierten Resultate in den Berichten :

3.3. Engagement-Aktivitaten

Aktivitaten insgesamt 544
Davon im Rahmen von Kollektiv-Engagement Initiativen 384
Briefe an Management/Verwaltungsrat 130
Emails 120
Telefonkonferenzen 74
Verschiedenes 60
Davon im Rahmen direkter Initiativen durch Ethos 160
Briefe an Management/Nerwaltungsrat 27/
Emails 87
Telefonkonferenzen 37
Verschiedenes 9

3.4. Engagement-Fortschritt
Anzahl im Rahmen direkter Ethos-Initiativen anvisierten Unternehmen 35
Mit positivem Verlauf 16 (46%)
Mit neutralem Verlauf 18 (51%)
Mit negativem Verlauf 1(3%)

Die Bewertung des Fortschritts basiert auf dem Etappen-System von Ethos:
- positiv - das Unternehmen hat im Berichtsjahr mindestens eine weitere Etappe erreicht
- neutral - das Unternehmen ist im Berichtsjahr auf der bisherigen Etappe verblieben

- negativ - das Unternehmen ist im Berichtsjahr mindestens eine Etappe zurickgefallen

Quelle : Rapport Ethos EEP International - Zusammenfassung der Aktivitdten 2021

L]
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7. Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung

7.1. Kurzfristige Schuldner

| 31.12.2021] 31.12.2020

CHF CHF
ESTV Verrechnungssteuer 2'350'019.97 3'141'807.99
Zweifelhafte Debitoren - -
Mieter-Debitoren (wiederverrechenbare Kosten) 832'601.78 901'143.56
Mieter-Debitoren (Mieten + Unterhalt) -150'600.81 -136'531.77
Sonstige Debitoren 16'436.65 5'086.45
Debitoren Hypotheken - -
Debitoren Pfarrei St. Léonard 11'171.00 22'909.89

Total kurzfristige Schuldner 3'059'628.59 3'934'416.12

Der Hauptschuldner ist die ESTV 2021, dessen Betrag anfangs 2022 eingefordert wird.
Mit der Pfarrei St. Léonard besteht ein laufendes Kontokorrentkonto fiir die Verwaltung ihrer Liegen-

schaft in der Uberbauung Jardin de la Lienne in St. Léonard.

7.2. Aktive Rechnungsabgrenzungen

| 31.12.2021[8 _31.12.2020]
CHF CHF

Aufgelaufene Zinsen 52'555.35 25'521.26
Transitorische Aktiven 10'383'581.74 7'911'712.52

Total aktive Rechnungsabgrenzung 10'436'137.09 7'937'233.78

Die aufgelaufenen Zinsen betreffen nur noch drei Anleiheanlagen, da wir hauptsachlich in Anlagefonds
investiert sind.

Die transitorischen Aktiven setzen sich wie folgt zusammen:

Zurich, zum Voraus bezahlte Rickwversicherungspramie 2022 8'177'595.00
Verschiedene zum Voraus bezahlte Versicherungspramien 2022 170'595.40
Diverse Seniceabonnemente in Zusammenhang mit den Liegenschaften 2'397.45
Ausstehender ZEV-Gewinn fir Jardin de la Lienne + Muraz + Monderéche 20'958.65
Ausstehende Subwentionen fir die Installation der Elektroladestationen 162'000.00
Nicht fallige Forderungen im Zusammenhang mit den Liegenschaften 47'584.85
Verschiedene zum Voraus bezahlte Abonnemente 57227.80
Verschiedene transitorische Posten im Zusammenhang mit Wertpapieren 1'797'222.59

TOTAL 10'383'581.74
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7.3. Schulden

CHF CHF
Zu bezahlende Freizlgigkeitsleistungen 12'189'002.30 7'824'236.58
Zu bezahlende oder vorausbezahlte Renten -7'598.10 -1'928.10
Total der zu bezahlenden Leistungen _ 7'822'308.48
Kontokorrent RETASV 10'403.92 36'398.12
RETASV-Anlage bei der PRESV 46'530'000.00 44'040'000.00
Vorschuss NK Mieter und Andere 956'883.05 818'497.45
Lieferanten und Bauschuldner 924'903.68 347'574.00
Renovationsfonds Owonnaz - Cascade A 263'229.45 263'229.45
Quellensteuer 1'800.05 7'144.75

Andere Schulden  48'687'220.15 45'512'843.77
Total der Schulden 60'868'624.35 [l  53'335'152.25 |

Wie jedes Jahr betreffen die grossen Posten bei den Schulden per Ende Jahr die Freizlgigkeitsleistun-
gen, die per 31.12. verbucht und per Anfang des Folgejahres ausbezahlt werden, der Ausgleichsfonds
der von der PRESV verwalteten RETASV-Vorpensionierungsstiftung sowie Lieferanten und
Bauglaubiger im Zusammenhang mit unseren Neubauten.

Der Posten Vorschuss NK Mieter und Andere von CHF 956'833.05 entspricht den fakturierten Anzah-
lungen flr Nebenkosten, die von der Nebenkostenabrechnung (Heizung, Wasser, Allgemeinstrom,
Serviceabonnements usw.) in Abzug gebracht werden. Der Renovationsfonds fir unsere Liegenschaft
im Thermalzentrum Ovronnaz wird nicht mehr gespiesen und kann fiir grosse Arbeiten verwendet
werden.

7.4. Passive Rechnungsabgrenzungen

CHF CHF
Transitorische Passiven 3'911'394.60 1'634'077.26

Total passive Rechnungsabgrenzung 3'911°394.60 1'634'077.26

Das Konto der passiven Rechnungsabgrenzung setzt sich wie folgt zusammen:

Zurich, Renten 2022 742'456.20
Zirich, Saldo Riickversicherungpramie 2021 722'109.60
Ruckstellung Steuern + Versicherungen, Spesen 174'902.55
Beitrage Sicherheitsfonds BVG 367'398.78
Weiterflihrung der Versicherung 2022 bezahlt im Jahr 2021 21'513.40
Sitzungsgelder 2021, zu bezahlender Saldo 32'417.30
Transitor. Posten bzgl. Wertschriften, geschuld. Kommissionen usw. 1'850'596.77

TOTAL 3'911'394.60
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7.5. Verwaltungsaufwand

7.5.1 Lohne und Soziallasten

CHF CHF
Loéhne 871'221.06 854'619.04
Taggelder - -5'004.55
Soziallasten 182'831.45 171'485.74

Total Lohne und Soziallasten | 105405251 il T02ri00.23)

Die Mitarbeiterzahl bei der PRESV ist unverandert. Mit einem kleinen Verwaltungsteam von 8 motivier-
ten Personen verwalten wir die Stiftungen PRESV, RETASV wie auch unsere Liegenschaften. Finf
Personen, die den technischen Dienst und die Abwartsdienste unserer Liegenschaften abdecken,
erganzen unser Team.

7.5.2 Verwaltungsaufwand

| 31.12.2021] 31.12.2020
CHF

CHF
Birokosten 125'365.61 88'436.65
Miet- und Ausstattungskosten 107'257.35 108'962.30
Informatikkosten MyProdis SA 258'183.60 252'303.60

Amortisation Mobiliar und Ausstattung 3'658.65

Biiro- und Ausstattungskosten 490'806.56 453'361.20

Die Weiterbildungen fiir unser Personal wurden im Jahr 2020 wegen COVID annulliert und im Jahr 2021
wieder aufgenommen. Zusatzlich tragen die Anwaltskosten im Zusammenhang mit der Verwaltung der
Pensionskasse und den Immobilien zur Erhéhung der Blrokosten bei.

Unsere Informatik wird durch die Firma MyProdis SA verwaltet, die zu 100% unserer Stiftung gehort.
Diese Zusammenarbeit garantiert uns stabile Informatikkosten sowie eine schnelle Anpassungszeit bei

Reglements- und Gesetzesénderungen. Das Tarifsystem von MyProdis.ch basiert auf der Kostenauf-
teilung unter deren Pensionskassenkunden.

7.5.3 Kosten PRESV-Organe

| 31.12.2021[8 _31.12.2020]
CHF

CHF
Spesen Stiftungsrat 89'025.60 83'977.95
Spesen Kontroll- und Revisionsstelle 47'307.25 73'014.25
Aufsichtsbehdrde 17'358.65 15'896.20

Kosten der PRESV-Organe [ 153'691.50 | 172'888.40

Die Kontroll- und Revisionskosten sind in diesem Jahr gesunken, da wir im Jahr 2020 eine ALM-Studie
in Auftrag gegeben hatten und unser Reglement Uberarbeiten liessen.
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7.6.

7.7.

7.5.4 Verwaltungskosten

CHF CHF
Anrechnung fiir Liegenschaftsverwaltung -354'019.50 -354'852.35
Anrechnung fir RETASV-Verwaltung -210212.00 -197'221.00

Total Anrechnungen _ -552'073.35
Total Verwaltungskosten Pensionskasse 1'134'319.07 1'095'276.48

Die interne Verwaltung unserer Liegenschaften wird zu 4% der verwalteten Mietzinsen verrechnet.
Dieser Betrag wird vom Immobilienertrag abgezogen und reduziert die Verwaltungskosten der
Pensionskasse. Der Kostenteil flr die Kasse wird durch die zusatzliche Kostenzuordnung der Neubau-
liegenschaften weiter gesenkt.

Der Verwaltungsaufwand bezlglich der Verwaltung der Versicherten betragt 0.06% der Bilanzsumme
respektive 0.11% der Altersguthaben und rund CHF 109.— pro verwaltetem Versichertendossier.

Andere Einnahmen

| 31.12.2021[8 _31.12.2020]
CHF CHF

Fakturation WEF-Vorbezlige 18'377.01 15225.17
Gewinne / Verluste auf Leistungen 123'243.73 355'615.39
Ext. Produkte & fakturierte Verzugszinsen 160'226.12 8451.23

Total andere Einnahmen 301'846.86 379'291.79

Beim Todesfall eines ledigen Versicherten ohne Kinder verbleibt die Halfte der Freiztgigkeitsleistung in
der Pensionskasse. In diesem Jahr haben wir 3 halbe Kapitalleistung nach dem Tod eines ledigen
Versicherten bezahlt gegeniiber 5 im Vorjahr.

Unter den ausserordentlichen Einnahmen befinden sich die erhaltenen ~CHF 110°000.—, Entschadi-
gung im Zusammenhang mit dem Verfahren Hypotheka (siehe Punkt 9.2), und ~CHF 25'000.—,
Spesenriickerstattungen in Zusammenhang mit Anlagen, die im Jahr 2020 zu viel erhoben wurden.

Andere Kosten

| 31.12.2021[8 _31.12.2020]
CHF CHF

Verzugszinsen auf Austritte -129'880.10 -88'178.65
Zinsen auf RETASV-Anlage -453'139.00 -428'026.00

Total andere Kosten -583'019.10 -516'204.65

Trotz unserer Bemihungen, die Bearbeitungszeit der Austritte zu senken, bereitet es uns Mihe, die
Verzugszinsen auf den Austritten unter 0.20% der ausbezahlten Freiziigigkeitsleistungen zu halten. Wir
werden mit der Sensibilisierung unserer Partner weiterfahren, damit wir die Dokumente flr die Austritte
schneller erhalten.

Die RETASV-Anlagen werden wahrend dem Jahr zum BVG-Mindestzinssatz von 1% verzinst.
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8. Anfragen der Aufsichtsbehorde

Keine.

9. Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage
9.1. Besondere Geschaftsvorfille und Vermégenstransaktionen

Keine hangigen Verfahren.

9.2. Laufender Rechtsstreit

Das Verfahren gegen die ehemaligen Geschéftsfiihrer der Hypotheka-Stiftung ist noch nicht abge-
schlossen. RA Rebord Jean-Yves vertritt die Interessen der betroffenen Walliser Pensionskassen. 2021
haben wir zwei Ruckzahlungen verbucht. Zur Information: bei 2 Dossiers ist die Ruckzahlung noch
ausstehend.

Dieses Jahr haben wir das Buro Troillet, Meier, Raetzo beauftragt, gegen die Aufsichtsbehérde Rekurs
einzulegen bezlglich der Unterstellung unserer Pensionskasse unter die Direktiven der OAK BV D-
01/2021. Diese Unterstellung wirde unnédtige Kosten verursachen flir unsere Stiftung, die keine
kommerzielle Akquise betreibt und auch Uber kein Budget fur die Entschadigung von Brokern verflgt.

10. Ereignisse nach Bilanzstichtag

Die Ereignisse in der Ukraine |6sten Anfang 2022 einen grossen Schock aus. Angesichts der Unsicherheit,
die mit diesem traurigen und fur die Stabilitdt in Europa gefahrlichen Ereignis verbunden war, beschloss
unser Stiftungsrat vor der Erstellung des Berichts 2021, nicht das gesamte Ergebnis flr Verpflichtungen zu
verwenden, sondern einen Teil als freie Reserve einzubehalten, um abzuwarten, wie sich die Situation im
Osten Europas entwickeln wird.

.|
JAHRESBERICHT 2021 51



P EVOYANCE
* SANTE
VALAIS

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung
An den Stiftungsrat der

PRESV

Vorsorgestiftung

des Walliser

Gesundheitssektors
Siders

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der PRESV Vorsorgestiftung des Walliser
Gesundheitssektors bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang fir das am 31.12.2021
abgeschlossene Geschéaftsjahr 2021 gepruft.

Verantwortung des Stiffungsrates

Der Stiftungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften,
der Stiftungsurkunde und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung,
Implementierung und Aufrechterhaltung einer internen Kontrolle mit Bezug auf die Aufstellung einer
Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstéssen oder Irrtiimern ist. Darliber
hinaus ist der Stiftungsrat fir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Experten fiir berufliche Vorsorge

Fir die Prifung bestimmt der Stiftungsrat neben der Revisionsstelle einen Experten fir berufliche Vorsorge.
Dieser priift periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit daflr bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfiillen
kann und ob die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und die
Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Fir die flir versicherungstechnische Risiken
notwendigen Ruickstellungen ist der aktuelle Bericht des Experten flr berufliche Vorsorge nach Artikel 52e Absatz
1 BVG in Verbindung mit Artikel 48 BVV 2 massgebend.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrechnung abzugeben.
Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Prifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und
durchzuflihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen
Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen flr
die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Priufungs-
handlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesent-
licher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung
dieser Risiken bericksichtigt der Prifer die interne Kontrolle, soweit diese fur die Aufstellung der Jahresrechnung
von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein
Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrolle abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenom-
menen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fir unser
Prifungsurteil bilden.
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fir das am 31.12.2021 abgeschlossene Geschaftsjahr
dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reglementen.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften

Wir bestéatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 52b BVG) und die Unabhéangigkeit
(Art. 34 BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Ferner haben wir die weiteren in Art. 52c Abs.1 BVG und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen Prifungen
vorgenommen. Der Stiftungsrat ist fir die Erfillung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der
statutarischen und reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschéaftsfihrung und zur
Vermdgensanlage verantwortlich.

Wir haben geprift, ob

e die Organisation und die GeschaftsfUhrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen
entsprechen und ob eine der Grésse und Komplexitdt angemessene interne Kontrolle existiert;

e die Vermodgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;

e die Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

e die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitdt in der Vermdgensverwaltung getroffen wurden und die
Einhaltung der Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ
hinreichend kontrolliert wird;

« die freien Mittel in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet
wurden;

e die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehdrde gemacht wurden;

¢ in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt
sind.

Wir bestatigen, dass die diesbezlglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen
Vorschriften eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Widar Treuhand AG
B
N’
5| \._H .
Yanrﬁﬁéiy ) Fabierine Escher
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin

Leitender Revisor

Brig-Glis, 6. Mai 2022

WIDAR TREUHAND AG
Furkastrasse 25
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